PANORAMA
MACROECONOMICO

Dezembro de 2016

O Panorama Macroeconémico da Secretaria de Planejamento e Assuntos Econdmicos (SEPLAN) é um conjunto amplo de dados sobre conjuntura, organizados a
partir de diversas fontes primdrias de acesso publico. O conteldo deste material € meramente informativo, ndo indicando a¢ées prospectivas nem delimitando
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EXPECTATIVAS DE MERCADO
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Expectativas de Mercado 2016

Mediana das Expectativas de Mercado
IPCA de 2016

Mediana das Expectativas de Mercado
PIB e Superavit Primario de 2016
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Expectativas de Mercado 2017

Mediana das Expectativas de Mercado Mediana das Expectativas de Mercado
IPCA e PIB de 2017 Superavit Primario de 2017
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Mediana do PIB (var.real %) Esperado pelo Mercado

3,0 +

2,0

1,0

0,0

PIB: Expectativas de Mercado

aaaaaaaaaaaa

2,43 2,50 2,50
|
|
--=25/02/2016
——02/12/2016
il -3,43
/
-3,45
2016 2017 2018 2019 2020
Fonte: BCB - Focus. T oG
’! SsEdeI?-ﬁN N R ==N G CeSTAD



Resultado Primario: Expectativas de Mercado

Mediana do Resultado Primario (% PIB) Esperado pelo Mercado
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IPCA: Expectativas de Mercado

Mediana do IPCA (% aa) Esperado pelo Mercado
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Taxa Selic: Expectativas de Mercado

Mediana da Meta Selic (% aa) Esperado pelo Mercado para o Fim do Ano de Referéncia
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ATIVIDADE ECONOMICA
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PIB e Atividade Economica Trimestral

BCB/Focus:

[l trim. 2016

Produto Interno Bruto - PIB (IBGE)

Agropecuaria
Industria
Servigos

PIB (a precos de mercado)
Consumo das Familias
Consumo da Administracao Publica
Investimento
Exporta¢gdes de Bens e Servi¢cos
Importacdes de Bens e Servicos (-)

Indicadores de Atividade Econémica (BCB e IBGE) Ill trim. 2016

3,6%
-6,3%
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var. Il
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-6,0%
-2,9%
-2,2%
-2,9%
-3,4%
-0,8%
-8,4%
0,2%
-6,8%

var. Il
trim/16 -
Il trim/15

var. Il

trim/16

| trim/16
(com
ajuste

sazonal)

-0,8%
1,2%
-0,6%
-0,4%
-1,0%
0,0%
0,5%
-1,8%
2,8%

var. Il

trim/16

| trim/16
(com
ajuste

sazonal)

- trim/16
Il trim/16

var. Il

(com
ajuste

sazonal)

-1,4%
-1,3%
-0,6%
-0,8%
-0,6%
-0,3%
-3,1%
-2,8%
-3,1%

var. Il

- trim/16

Il trim/16
(com
ajuste

sazonal)

var.

acumul.

do ano

-6,9%
-4,3%
-2,8%
-4,0%
-4,7%
-0,7%
-11,6%
5,2%
-13,1%

var.

Il trim/16

ul. 4

trimes-tres trimes-tres

-4,1%
-6,3%
-3,4%
-4,8%
-5,5%
-1,1%
-15,0%
7,2%
-18,0%

Il trim/16

acumul.

do ano

ul. 4

trimes-tres trimes-tres

Il trim/16
var.acum var.acum carry-over

ul. 4

-5,6%
-5,4%
-3,2%
-4,4%
-5,2%
-1,0%
-13,5%
6,8%
-14,8%

Il trim/16
var.acum var.acum carry-over

ul. 4

2016

-6,6%
-3,7%
-2,5%
-3,4%
-4,3%
-0,5%
-10,0%
3,4%
-10,3%

2016

IBC-Br: indice de Atividade Econémica* -4,3% -4,2% -3,8% -0,4% -0,8% -4,8% -5,6% -5,2% -4,6%
LSPA: Previséo da Safra Agricola 6,9% -3,0% -11,2% -6,2% -5,7% -3,1% 4,6% -0,4% -5,5%
PIM: Producdo Fisica Industrial -8,3% -6,6% -5,5% 1,1% -1,1% -7,8% -9,8% -8,8% -7,0%
PMC: Volume de Vendas do Comércio Varejista Ampliado* -8,6% -9,2% -9,0% -2,4% -2,7% -9,2% -10,0% | -10,0% -9,1%
PMS: Volume de Servicos* -3,6% -4,7% -4,4% -1,1% -0,5% -4.7% -4,9% -5,0% -4.7%

2016 2017

-5,59% | 3,25%
-3,41% 1,14%
-2,60% | 0,23%
-3,43% | 0,80%

02/12/2016

2018

2,75%
2,20%
2,00%
2,43%

Observacéo: * Valores até agosto de 2016.
LSPA: Levantamento Sistematico da Producéo Agricola (IBGE)
PIM: Pesquisa Industrial Mensal (IBGE)
PMC: Pesquisa Mensal de Comércio (IBGE)
PMS: Pesquisa Mensal de Servicos (IBGE)
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PIB trimestral e componentes pelo lado da oferta

Série encadeada do indice de volume trimestral com ajuste sazonal

2007 =100

140,0

130,0

120,0

110,0

100,0

90,0

Agropecuadria

PIB

Industria

80,0 I

Fonte: IBGE,

| . — j] 2 - . — — — — — — — — — — — — — —
R e T e 0 AN i 0 = 5 L T S T L ST
gccogQQQgQBNNQBNNQBNNQBNNQBNNQBNNQBN
== ==~ o or oo R oo r o or o o R o or (=)
N ® % ® CgeoebrprrRAORRARNRRRWODRPRrRAORRUG RRL,OG PR
- P f o o = = NN w w LT (ST, | o
Contas Nacionais Trimestrais. o
MINISTERIO DO
' SEPLAN PLANEJAMENTO, \
’ Secretaria de Planejamenta DESENVOLVIMENTOEGESTAO /o . ccnvo reoesnnw



PIB trimestral e componentes pelo lado da demanda

Série encadeada do indice de volume trimestral com ajuste sazonal
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PIB anual e componentes pelo lado da oferta

Taxa de Variagdao Anual (%)
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-6,3%
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Nota: * Carry-over do 3° trimestre de 2016 em relagdo a todo o ano de 2015.
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PIB anual e componentes pelo lado da demanda

Taxa de Vatiagio At m2013 ®2014 ®2015 mcarry-over2016(3° trim/16)
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PIB Agropecudrio
Var.% anual
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Valor Adicionado da Industria e subsetores

PIB pelo lado da oferta - Industria e Subsetores
Com Ajuste Sazonal (Média 1995=100)
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Valor Adicionado de Servicos e subsetores

PIB pelo lado da oferta - Servigos e Subsetores
Com Ajuste Sazonal (Média 1995=100)
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Producao e Absorcao Doméstica

Série encadeada do indice de volume trimestral com ajuste sazonal
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Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais. * Absor¢cdo Domeéstica = PIB - Exportacoes de Bens e Servigos + Importacoes de Bens e Servicos g
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Contas Economicas trimestrais do PIB

Renda e Consumo g . ) Renda e Consumo
(%do PIB) I Renda Disponivel Il Consumo —-+~Poupanga Investimento (% do PIB)
105% 23%

21,9% 21,8% 22,0% 21,9% 21,8%

21,8%
2149 21,5% 21,5% 21,7%  21,6%

21,2%
20,8%
100% 98,9% 20,5% 21%

20,1% 98,0% 98,0%

18,6% 18,6% 18,6% 18,6% 18.3%
o, 18,2% 1837
18,0% 17 gog 18,1% 18,0%
0,
90% 17,3%
16,7%
85%
80,6%
80% |738%
75%

97,4%

95%

’

15 6%

84,0% [84,1% 15%

15,2%

13,0% 14,0% 13,9%

I I I )
11%

19%
17%
15,9%

1]
I ’

EE Jn G R s Eu Y \=T =) & 0l = e
N e O N N N O N N N S N NN SN NN S NN
2 2 8 B B B & B BR B R B B R G B B BB & £ R
= = N NN woow W & N 5B LA B T © o
Fonte: IBGE. -

« SEPLAN o INSTERC DO

’ s DESENVOLVIMENTO E GESTAQ Amr s i Uiuiltom.

e Assuntos Ecandmicos 19



Investimento: Formacgao Bruta de Capital Fixo e Estoques

Variagao de Estoques (% do PIB)

FBCF e Investimento (% do PIB)

acumulado 4 trimestres
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Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais.

untos Econdmicos

v1o0C-1

acumulado 4 trimestres

- 23%
- 22%
- 21%
- 20%
- 19%
- 18%

- 17%
%

- 16%

15,6% 15%

vToc- il
STO0C -1
SToC -1l
910¢C - |
910¢C - 1l

MINISTERIO DO
PLANEJAMENTO,
DESENVOLVIMENTO E GESTAO

nnnnnnnnnnnn



Evolucao trimestral do IBC-Br e do PIB

Taxa de Variacdao Trimestral (%) com Ajuste Sazonal
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Fonte:IBGE e BCB. *Carry-over do IBC-Br em rela¢ao ao trimestre anterior (dados até setembro). P
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Atividade Economica Mensal

indice de Atividade Econémica (BCB) setembro-16 var.ago/16 - jul/16 var.set/16 - ago/16 ago/16
2015 var.ago/16 - ago/15 var.set/16 - set/15 (com ajuste (com ajuste var. at;l:jrzul. do var.acumul. 12 set/lelzvar.acumul. carry-over 2016
meses
sazonal) sazonal) meses
Levantamento Sistematico da Produgdo Agricola (IBGE) outubro-16 var.set/16 - ago/16  var.out/16 - set/16
2015 var.set/16 - set/15 var.out/16 - out/15 (com ajuste (com ajuste B N L carry-over 2016
sazonal) sazonal) ano 12 meses 12 meses
Produgo Fisica Mensal (IBGE) outubro-16 var.set/16 - ago/16  var.out/16 - set/16
2015 var.set/16 - set/15 var.out/16 - out/15 (com ajuste (com ajuste E e N carry-over 2016
sazonal) sazonal) ano 12 meses 12 meses
Indastria Geral -8,3% -4,9% -7,3% 0,5% -1,1% -1,7% -8,8% -8,5% -7,2%
IndL:Jstr?a Extrativa Mineral (peso 11,2%) 3,9% -9,1% -8,6% 2,6% -0,9% -12,2% -11,2% -11,9% -10,4%
IndUstria de Transformagcéo (peso 88,8%) -9,9% -4,1% -7,0% 0,2% -1,3% -7,0% -8,5% -8,0% -6,7%
Produtos Alimenticios (peso 13,9%) -1,9% 4,1% -5,7% 6,4% -3,2% 1,1% 1,8% 1,3% 0,8%
Coque, derivados de petrdleo e biocombustiveis (peso 10,3%) -6,0% -12,6% -9,0% 1,2% 2,0% -8,2% -8,1% -8,4% -7,8%
Veiculos agtomotores, reboques e carrocerias (peso 10,1%) -25,9% 0,5% -6,7% 4,8% -4,6% -16,0% -21,8% -19,1% -14,4%
Bens de Capital -25,4% -7,2% -9,7% -5,1% -2,0% -14,5% -19,8% -17,5% -13,0%
Bens Intermediarios -5,3% -4,1% -6,9% 1,2% -2,2% -7,5% -8,1% -8,1% -6,9%
Bens de Consumo Duraveis -18,5% -6,5% -6,9% 1,9% -1,4% -17,5% -21,2% -19,2% -15,4%
Bens de Consumo Semi e N&o Duraveis -6,8% -5,5% -7,5% -1,0% -1,0% -3,6% -3,9% -3,8% -3,9%
Insumos Tipicos da Construgéo Civil -12,8% -11,5% -14,3% -5,1% 1,6% 21,5% -14,0% -13,7% -11,2%
Volume de Vendas (IBGE) setembro-16 var.ago/16 - jul/16 var.set/16 - ago/16 ago/16
var.ago/16 - ago/15 var.set/16 - set/15 (com ajuste (com ajuste var. acumul. var.acumul. set/16 var.acumul. carry-over 2016
ano 12 meses
sazonal) sazonal) meses
Comércio Varejista -4,3% -5,5% -5,9% -0,8% -1,0% -6,5% -6,7% -6,6% -6,7%
Comércio Varejista Ampliado -8,6% -1,7% -8,6% -2,0% -0,1% -9,2% -10,2% -10,0% -9,1%
Veicu!os Motos, Partes e Pecas -17,8% -13,0% -14,4% -4,7% 2,9% -14,6% -17,6% -17,0% -14,2%
Material de (;onstrugao -8,4% -6,9% -10,8% 1,8% -3,1% -12,0% -12,7% -12,6% -11,0%
Cpmbustivels e Lubrificantes -6,1% -9,6% -9,0% -1,7% -0,5% -9,7% -10,0% -10,1% -9,3%
Hiper., Superm., prod. alimenticios, bebidas e fumo -2,5% -2,2% -2,6% 0,6% -1,4% -2,9% -3,0% -3,0% -3,2%
Tecidos, Vestuério e Calgcados -8,6% -10,5% -10,3% -0,2% -0,7% -11,3% -11,6% -11,4% -11,3%
Moéveis e Eletrodomésticos -14,1% -9,3% -13,4% -2,5% -2,1% -13,6% -15,0% -14,6% -13,6%
Volume de Servigos (IBGE) setembro-16 var.ago/16 - jul/16 var.set/16 - ago/16 ago/16
var.ago/16 - ago/15 var.set/16 - set/15 (com ajuste (com ajuste var. acumul. var.acumul. sei6 var.acumul. carry-over 2016
ano 12 meses
sazonal) sazonal) meses
Servigos -3,6% -4,0% -4,8% -1,4% -0,3% -4,7% -5,0% -5,0% -4,7%
Serv?gos prgstados as familias -5,3% -4,1% -5,7% -1,7% -0,9% -4,3% -4,9% -4,8% -4, 7%
Servigos de informagao e comunicagao 0,0% -0,2% -1,9% 0,3% -0,6% -2,7% -2,5% -2,6% -2,1%
Servigos profissionais, administrativos e complementares -4,3% -3,8% -3,7% -0,1% 0,7% -5,7% -6,6% -6,3% -5,0%
Transportes‘, servigos auxiliares aos transportes e correio -6,1% -9,0% -9,0% 0,2% 0,3% -7,0% -6,8% -7,1% -7,2%
Qutros servigos -9,0% -0,3% -4,9% -1,3% -2,5% -3,2% -5,7% -5,3% -3,2%
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Desempenho Mensal da Atividade Economica

IBC-Br, Safra de Graos e Producao Industrial
Com Ajuste Sazonal (Média 2013=100)

Vendas no Comércio e Volume de Servicos
Com Ajuste Sazonal (Média 2013=100)
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Fonte: BCB: indice de Atividade Econémica do Banco Central - Brasil. IBGE: Pesquisa Industrial Mensal (PIM), Pesquisa Mensal do Comércio (PMC), Pesquisa

Mensal de Servigos (PMS) e Levantamento Sistematico da Producdo Agricola (LSPA)
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Industria: Producao e NUCI

Nivel de Utilizagao da Capacidade Instalada na Industria

Produg¢ao Industrial
Com Ajuste Sazonal (Média 2012=100)
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Producao Industrial e Categorias EconG6micas

Taxa de Variacao Anual (%)

m 2013 m2014 m 2015 M carry-over 2016 (out/16)
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Producao Industrial e Categorias EconG6micas

Produc¢ao Industrial por Atividade
Com Ajuste Sazonal (Média 2002=100)
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Vendas no Comeércio e Subsetores

Taxa de Variagdao Anual (%)

10.0% - 2013 m2014 m 2015 M carry-over 2016 (set/16)
r
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Vendas no Comeércio e Subsetores

Comeércio Varejista por Atividade
Com Ajuste Sazonal (Média 2002=100)
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Outros Indicad

ores de Atividade

var.ago/16 -

var.set/16 -

setembro-16 var.ago/16 -  var.set/16 - jul/16 ago/16 var. acumul. ago/16 | set/16 | carry-over
ago/15 set/15 (com ajuste  (com ajuste do ano I 2016
N 12 meses 12 meses
Producéo de Petréleo e Gas (ANP) 7,8% 2,7% 11,9% 0,5% -0,9% 1,4% 0,3% 1,2% 2,4%
Consumo de Energia Elétrica - Total (EPE) -2,2% -0,4% 1,4% -0,9% 1,8% -0,9% -1,9% -1,6% -0,6%
Consumo da Industria (EPE) -5,7% -0,9% -0,1% -0,8% -1,1% -3,7% -5,4% -4,8% -3,0%

outubro-16

var.set/16 -

set/15

var.out/16 -
out/15

var.set/16 -
ago/16

(com ajuste
sazonal)

var.out/16 -
set/16
(com ajuste
sazonal)

var. acumul.
do ano

set/16

var.acumul.

12 meses

out/16

var.acumul.

12 meses

carry-over
2016

Indicadores Industriais (CNI)
Faturamento Real da Inddstria (CNI) -8,9% -16,2% -18,0% -0,3% -3,3% -13,1% -13,1% -13,3% -12,9%
Horas Trabalhadas na Producéo (CNI) -10,1% -5,8% -8,0% 0,8% -1,7% -8,3% -9,4% -8,9% -7,7%
Utilizag&o da Capacidade Instalada - UCI (CNI) nivel no més: 77,9 -2,9% -0,8% -1,6% -0,3% -0,5% -2,6% -3,1% -2,9% -2,4%
Estoques (CNI) - Produtos Finais - efetivos x planejados nivel no més: 50,6 1,9% -3,9% -2,7% -2,4% 2,0% -4,3% -3,3% -3,7% -4,4%
Expectativa do Consumidor - INEC (CNI) nivel no més: 104,4 -9,9% 7,1% 7,3% 0,8% 1,3% 2,1% -2,1% -0,3% -14,3%
Expedicdo de embalagens (ABPO) -2,8% -3,1% -7,6% -3,4% 2,1% -2,3% -1,8% -2,2% -1,7%
Producéo de veiculos (ANFAVEA) -22,8% -2,5% -15,1% 4,0% 2,3% -17,7% -21,8% -20,3% -15,4%
Produgédo de automdveis (ANFAVEA) -19,4% -5,6% -11,5% 4,2% 6,0% -18,3% -21,6% -20,2% -15,8%
Produg&o de caminhdes (ANFAVEA) -47,1% -16,7% -31,8% -3,3% -4,4% -22,8% -29,8% -27,7% -20,2%
Fluxo de veiculos pesados em rodovias (ABCR) -6,2% -7,1% -11,5% -0,3% -3,1% -6,3% -6,0% -6,3% -6,9%
indice de Vendas de Supermercados (ABRAS) -1,9% 4,7% 0,7% -1,2% 4,8% 1,2% -0,3% -0,1% 2,2%
Carga de Energia Elétrica (ONS) -0,6% -0,7% -2,2% -1,0% 1,2% 0,7% 1,0% 0,7% 0,4%

var.out/16 -

var.nov/16 -

>

Secretaria de Planejamento
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DESENVOLVIMENTO E GESTAO

LI var.out/16 - var.nov/16 - set/16 out/16 var. acumul. GG | TOWALE | carry-over
out/15 nov/15 (com ajuste (com ajuste do ano vi;acumu : virz.acumu : 2016
sazonal) sazonal) meses Mmeses
Confianga do Industrial de Séo Paulo - ICEI-SP (FIESP) nivel no més: 51,1 -21,2% 65,7% 58,7% -3,2% -1,2% 27,5% 15,5% 22,4% 30,5%
Confianga do Empresario Industrial - ICEI (CNI) nivel no més: 51,7 -21,2% 49,4% 42,0% -1,7% -1,1% 17,0% 8,1% 13,3% 19,5%
Confianga da Industria (FGV) nivel no més: 85,7 -14,8% 13,2% 15,0% -1,8% 0,5% 5,2% 1,1% 3,6% 6,4%
Confiangca dos Consumidores (FGV) nivel no més: 80,9 -22,4% 23,0% 17,9% 2,2% -4,0% 2,0% -4,1% -0,6% 2,7%
'P‘IIN MINISTERIO DO
PLANEJAMENTO,

&0 VERNO

FEDERK-W

29



Industria: Faturamento de Vendas e Horas Trabalhadas

Faturamento Real Horas Trabalhadas
Industria de Transformacgao Industria de Transformagao
Dados Com Ajuste Sazonal Dados Com Ajuste Sazonal
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Vendas de Supermercado
Dados Com Ajuste Sazonal*
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CNI: Confian¢ca do Empresario e Expectativa do Consumidor

indice de Confianga do Empresario Industrial (ICEl) -

média movel trimestral

Indice Nacional de Expectativa do Consumidor (INEC) -

média moével trimestral
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FIESP: indice de Confianca do Empresario Industrial

Iindice de Confianga do Empresario Industrial (FIESP) -
média moével trimestral
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FGV: Confianca do Empresario Industrial e do Consumidor

Indice de Confianga da Indistria (FGV) indice de Confianga dos Consumidores (FGV)
Média movel trimestral Média moével trimestral
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FGV: Indicadores de Confianca da Economia

Indicadores de Confiangca Sondagens IBRE-FGV
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Formacado Bruta de Capital Fixo (Contas Nacionais)
Série encadeada do indice de volume trimestral com
ajuste sazonal (Base: média 1995 = 100)
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Nota: * O Indicador de Intengdo de Investimentos € a diferenga da proporgdo de respostas favoraveis e desfavoraveis mw SEPLAN
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FBCF e Indicador de Inten¢ao de Investimento (FGV)
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Industria: Nivel de Estoques
Industria Geral

Iindice de Estoques de Produtos Finais Efetivo-Planejado
(Média Mével Trimestral)
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Producao da Industria Automotiva

Producao Total de Autoveiculos Produg¢ao Caminhdes
Em Unidades Produzidas ao Més Em Unidades Produzidas ao Més
Dados Com Ajuste Sazonal* Dados Com Ajuste Sazonal*
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Producao de Petrdoleo e Gas Natural

Producado Nacional de Petrdleo e Gas Natural
Em Milhdes de Barris de Oleo Equivalente por Més
Dados Com Ajuste Sazonal*
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Consumo de Energia Elétrica

Consumo Total de Energia Elétrica
Em MilhGoes de MWh

Dados Com Ajuste Sazonal*

41 -

3 7 T T T T T T T

—~Consumo Total

Consumo Industrial de Energia Elétrica
Em MilhGoes de MWh
Dados Com Ajuste Sazonal*

——Consumo da Industria

- 16

- 15

- 14

set/14
out/14
nov/14
dez/14
jan/15
fev/15
mar/15
abr/15

Fonte: ANEEL. *Ajuste sazonal da série:

set/15

out/15

dez/15
jan/16

fev/16
mar/16

abr/16
mai/16
jun/16

jul/16
ago/16
set/16
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Carga de Energia Elétrica

Carga de Energia Mensal
Em MilhGoes de MWh
Dados Com Ajuste Sazonal*

67

66

65

64

63

62

61

60

59

58

57

56

65,6

64,6

dez/14
jan/15
fev/15
mar/15
abr/15
mai/15
jun/15
jul/15
set/15
out/15
nov/15
dez/15
jan/16
fev/16
mar/16
abr/16
mai/16

*Ajuste sazonal da série: SEPLAN-MP.
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Venda de Papeldao Ondulado

Em Milhares de Toneladas

Dados Com Ajuste Sazonal*
300,00 -

Venda de Papelao Ondulado

295
290,00 -
288
280,00 -
275
270,00 -
262
260,00 -
250,00 -
240,00 I I T I T I T I T I T T I I T | | | | I | | T 1
S & < 1N 1 N WL N N I N N 1N 1 N VW VW W VW W VW VW VW VW
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T > W 8t 3 ™ ™ = T T 8% v ST S WS s ™ ™ = = © v o=
83 2 8 & & g 3 g 2 2 » & 3 8 3 8 & g 3 g 3 32 » & 3
Fonte: ABPO. *Ajuste sazonal da série: SEPLAN-MP.
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Fluxo de Veiculos Pesados

Fluxo de Veiculos Pesados
indice: 1999=100
Dados Com Ajuste Sazonal

165,00 -
162
160,00
155,00
150,00
145,00 -
140,00 -
135,00 -
133
130,00 [ [ I I I I [ I I I I I I I I I I I I I I I I I ]
< < < wn N un wn N wn wn wn wn un wn wn ((s) ((s) w0 w0 ((s) (o) (e (e (o)
i i i . i i i = i i i i i i i i i =i =i i i i i i
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Fonte: ABCR.
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EMPREGO E RENDA
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Emprego e Renda

Postos de Trabalho (CAGED, MTE) outubro-16 set/16 out/16 acum. no var20l5 . Var-out/lé var.acum.
acum. 12 acum. 12 ano 2'014 ac.12m - jan-out/16 -
em milhares de pessoas meses meses jan-out/16 2015 jan-out/15

Criacéo Liguida de Postos Formais de Trabalho -75 -1164,4%

Admissdes 1.104 -18,4%
Demissdes 1.179 -9,9%
Indicadores de Emprego outubro-16 -
média MELE el var.2015 - var.set/16 - var.outl6 - var. var}.ogt/16 :
2014 12 meses out/16 2014 set/15 out/15 acumul. do média de
. . até out/16 ano 2015

Brasil (PNAD Continua, IBGE)

Taxa de Desocupacgdo em % da PEA 6,8 8,3 10,5 11,8 1,5 pp 2,9 pp 2,9 pp 3,0 pp 3,5pp
Populacdo Desocupada - PD (em milhares) 6.700 8.358 10.722 12.042 | 24,7% 33,9% 32,8% 38,2% 44,1%
Populacdo Ocupada - PO (em milhares) 92.004 92.216 91.066 89.883 0,2% -2,4% -2,6% -1,8% -2,5%
Populacdo Economicamente Ativa - PEA (em milhares) 98.704 100.575 101.788 | 101.925 1,9% 0,8% 0,6% 1,5% 1,3%
Populagcédo em Idade Ativa - PIA (em milhares) 161.804 164.197 165.667 | 166.651 1,5% 1,2% 1,2% 1,2% 1,5%

Taxa de Desemprego em % (RMSP, PED-Seade) 10,7 12,9 15,9 17,2 2,1 pp 3,3pp 29pp 4,0 pp 4,3 pp

Rendimento Médio Real (PNADC, IBGE tubro-16 sdi .
STl e 15 [Re ( SollEE ) OUTRIO 1IN var.2015 - var.set/16 - var.outl6 - var. var’.oyt/16

12 meses 2014 set/15 out/15 acumul. do média de

em R$ a valores do Gltimo més ate out/16 ano 2015

Populagdo Ocupada 2.068 2.070 2.023 2.025 0,1% -2,1% -1,3% -2,9% -2,2%
Trabalhadores Com Carteira 1.959 1.970 1.943 1.955 0,6% -1,2% -0,4% -1,7% -0,8%
Trabalhadores Sem Carteira 1.200 1.185 1.198 1.188 -1,2% 1,3% -1,2% 1,2% 0,3%
Trabalhadores Por Conta Propria 1.625 1.582 1.537 1.505 -2,6% -1,8% -2,1% -3,6% -4,9%
Empregados do Setor Publico 3.121 3.136 3.163 3.171 0,5% 1,3% 1,7% 1,2% 1,1%

Massa Salarial (em R$ milhdes a precos do UGltimo més) 184.085 184.906 179.359 177.671 0,4% -3,8% -3,2% -3,9% -3,9%
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Criacao de Emprego Formal e Taxa de Desemprego

Criacdo Liquida de Postos Formais de Trabalho
Acum. em 12 meses (em postos de trabalho)

1.500.000

1.000.000

500.000

-500.000

-1.000.000

-1.500.000

-2.000.000

-2.500.000

out/12 fev/13
Fonte: IBGE-PNAD Continua e MTE-CAGED.

B Criacao Liquida de Postos de Trabalho

=_=Taxa de Desemprego &

jun/13 out/13 fev/14 jun/14 out/14 fev/15 jun/15 out/15 fev/16

<= SEPLAN

e Assuntos Ecandmicos

Taxa de Desemprego
% da Populacdo Economicamente Ativa (PEA)

11,8 12,2

11,2

10,2

9,2

8,2

7,2

5,2

jun/16 out/16
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Emprego: Evolucao da Populagao Desempregada e da PEA

Popula¢do Econémicamente Ativa (PEA)
Em 1.000 pessoas

Decomposicdo do Crescimento do Numero de Desempregados desde
Janeiro de 2014, ponto minimo da série de taxa de desemprego da PNDAC

Popula¢do Desempregada
Em 1.000 pessoas

103‘OOO _ (em milhdes de pessoas) r 15‘OOO
d d
5,78 feempeseior oo
102.000 - - 14.000
Entrada de Novas
) e le G
101.000 - - 13.000
100.000 - 1,71  oncsiermanaho - 12.000
Jan/14- Out/16
99.000 - - 11.000
98.000 - —_=Forg¢ade Trabalho (PEA) - 10.000
97.00096'847 Populacdao Desempregada = 9.000
96.000 - - 8.000
95.000 - 7.000
94.000 | | | | | | | | 6.000
out/12 abr/13 out/13 abr/14 out/14 abr/15 out/15 abr/16 out/16
Fonte: IBGE, PNAD Continua.  *Elaboragdo: SEPLAN-MP. ( SEPLAN EplETEROO \
’ o — DESENVOLVIMENTO E GESTAO  A0m ' e wheiitem,



Decomposicao do Crescimento do Numero de
Desempregados em 12 Meses

4,0 -
I Destrui¢do Liquida de Postos de Trabalho
3,38 3,28
: ’ 3,23 3,23 3,22
Entrada de Novas pessoas na PEA (For¢a de Trabalho) 3,16 . '
: C o 3,04
2,97 _a 2,97
3,0 - 2,86 . .
—o—Aumento do Nimero de Desempregados 2,66 262
2,51 - i 123 079 057
2,27 -~ 1,84 1,53 ’
: 1,82
2,01 1,77 2,03
2,0 - 1,81 : 177 1,80
1,59 A~
: 2,11 1,99
1,27 2,20
0,99 - 2,10 2,40
1,0 | Ler gy 089 207 220 1oo [l
1,39 ! 0 1,75 1,70
129 112 - 1,57 1,55 !
' 1,41
0,40 0,1 1,66 1,61 ool 1,38 1,26
0,10~ 0,63
-0,01 0,31 986
sl : 0,18
! 0,30 L2161 0,26 i 0,19
.032-0,77 -0,63
-1,02-099 08 , 1 |
-1,29
-1,0 -
-2,0 -
out-14 dez-14 fev-15 abr-15 jun-15 ago-15 out-15 dez-15 fev-16 abr-16 jun-16 ago-16 out-16  _m
Fonte: IBGE, PNAD Continua. MINISTERIO DO
onte ontinua (SEPLA PLANEJAMENTO, L
’ o r—_ DESENVOLVIMENTO E GESTAO A0 /" hmi N



Emprego: Evolucao da Ocupacao por Tipo

Empregado Com Carteira, Sem Carteira, Conta-Propria e Empregador

Taxa de Ocupacgdo
(Populagdo Ocupada / Populagdo Economicamente Ativa)

96,0

95,0

94,0

93,0

92,0

91,0

90,0

89,0

88,0

I Com Carteira™
[ Conta Prépria*
e Taxa de Ocupacgido (Pop.Ocupada/PEA)

52,3% 51,8% 51,5% 51,4% 51,0%

93,5
93,2

33,6%

32,6% 32,7% 33,1% 33,4%

=
92,1

111-2014 IV-2014 1-2015 11-2015 111-2015

I Sem Carteira
I Empregador

50,7% 50,3%

34,2% 34,9%

IV-2015 1-2016

Participacdo na Populagdo Ocupada
indice: 2003 = 100

50,4% 50,6%

34,5% 33,4%

88,7 % =%

s

11-2016 111-2016

Fonte: IBGE, PNAD Continua. Nota: *Com Carteira inclui setores publico e privad, e Conta Prdpria inclui trabalhadores doméstico e familiar.
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Emprego: Evolugao da Ocupacao por Setor de Atividades

Populagdo Ocupada
indice: 2013 = 100

125 -
120 - Alimentacéo
119,3
115 -
110 - Administracdo Publica
108,8
[
e ]
105 - u - Transporte
m 104,7
&\K/ Comércio
100 - 100,9
3 " Servicos Financeiros, de
Y - i
" Informac¢ao e Imobiliarios
95 - AN\ 98,3
2 &
" Construgao
N O 90,1
90 - A\ A ¥ Industria
: 89,2
Agropecuaria
85 I I I I I I I I I I I I 87!‘2

out/12 fev/13 jun/13 out/13 fev/14 jun/14 out/14 fev/15 jun/15 out/15 fev/16 jun/16 out/16

Fonte: IBGE, PNAD Continua. ( SEPLAN PLANEIAMENTO, \

’ e DESENVOLVIMENTO E GESTAO i GoFulmiutem.
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Renda: Evolugao da Massa e do Rendimento Médio

Rendimento médio real
habitualmente recebido de todos os
trabalhos {(RS)*

Massa de Rendimentos

—3—-Rendimento Real Médio

Massa de rendimentos real
habitualmente recebida de todos os
trabalhos {milhdes RS)*

2.200,00 - - 190.000
188.138
2.150,00 -
- 185.000
2.097,00
2.100,00 -
- 180.000
177.671
2.050,00 -
A 175.000
173.293 2.025,00
2.000,001
1.993,00
- 170.000
1.950,00 -
1'9001'00 T I T T I I I I I I I I T T T T T T T T T 165'000
2 - T T iy iy ) N
MW W W W VW W W W A > N N W W O NO WO WO WO
\\1,\\\\«\\\0\\\\\0\\\ \<\\o\\\«\,\¢\<\\o\\\
P B 2N O il S L O L O ¢ ¥ L O
MINISTERIO DO
Fonte: IBGE, PNAD Continua. Nota: * Valores a pregos do ultimo més. (SEPLAN PLANEJAMENTO, L
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PRECOS E INFLACAO
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Precos e Inflacao

indice outubro-16

BCB/Focus: 02/12/2016

ago/15 set/15 out/15 ago/l6 set/16 out/16 | 2016 2017 2018

Meta de Inflagdo IPCA (CMN), em % aa (ponto central| 4,5% 4.5% 4.5% 4.5% 4.5%
IPCA (IBGE) 6,4% | 10,7% | 7,9% | 85% | 58% | 0,22% | 0,54% | 0,82% | 0,44% | 0,08% | 0,26% | 6,7% | 4,9% | 4,5%
IPCA nlicleo por exclusdo Ex2 6,5% | 95% | 69% | 8,0% 55% | 0,3% | 06% | 05% | 05% | 02% | 0,3%
Alimentagédo e Bebidas 8,0% | 12,0% | 12,4% | 84% | 87% | 0,0% | 02% | 0,8% | 0,3% | -0,3% | -0,1%
Habitacdo 8,8% | 18,3% | 4,4% | 16,9% | 3,1% | 0,3% 1,3% | 0,8% | 0,3% | 0,6% | 0,4%
Artigos de Residéncia 55% | 54% | 47% | 46% | 39% | 04% | 02% | 04% | 0,4% | -0,2% | -0,1%
Vestuario 36% | 45% | 50% | 25% | 3,0% | 02% | 05% | 0,7% | 0,2% | 0,4% | 0,5%
Transporte 3,8% | 102% [ 53% | 7,5% 2,8% | -0,3% | 0,7% 1,7% | 0,3% | -0,1% | 0,8%
Salde e Cuidados Pessoais -15% | 2,1% | 25% | 0,6% 1,0 | 0,1% | 0,0% | 0,4% | 0,0% | 0,2% | 0,1%
Despesas Pessoais 7,0% | 92% | 11,4% | 7,8% 99% | 06% | 06% | 06% | 0,8% | 0,3% | 0,4%
Educacao 83% | 95% | 76% | 8,3% 6,4% | 0,8% | 0,3% | 0,6% 1,0 | 0,1% | 0,0%
Comunicagéo 85% | 92% | 92% [ 88% | 87% [ 08% | 0,3% | 0,1% 1,0% | 0,2% | 0,0%
INPC (IBGE) 6,2% | 11,3% | 85% | 9,1% 6,4% | 0,25% | 0,51% | 0,77% | 0,31% | 0,08% | 0,17% | 7,4% | 50% | 4,7%
IPC RMSP (FIPE) 52% | 11,1% | 7,6% | 9,0% 5,6% | 0,56% | 0,66% | 0,88% | 0,11% | -0,14% | 0,27% | 6,3% | 5,1% | 4,5%
ICV SP (DIEESE) 6,7% | 11,4% | 7,6% | 9,5% 57% | 0,06% | 0,48% | 0,78% | 0,36% | 0,03% | 0,37%
IGP-DI (FGV) 3,8% | 10,7% | 8,0% | 8,9% 6,2% | 0,40% | 1,42% | 1,76% | 0,43% | 0,03% | 0,13% | 6,8% | 5,0% | 5,0%
IPC/BR-DI 6,9% | 105% | 7,7% | 85% | 57% | 02% | 04% | 0,8% | 0,3% | 0,1% | 0,3%
INCC-DI 6,9% | 7,5% | 6,0% | 7,0% 56% | 0,6% | 02% | 04% | 0,3% | 0,3% | 0,2%
IPA-DI 22% | 11,3% | 8,4% | 9,4% 6,6% | 04% | 20% | 24% | 05% | 00% | 0,0% | 72% | 53% | 50%
IPA-OG-DI Industrial 13% | 9,6% | 47% | 87% | 3,9% | 0,4% 15% | 22% | 0,3% | 0,6% | 0,2%
IPA-OG-DI Agricola 44% | 156% | 17,9% | 11,1% | 133% | 06% | 3,4% | 2.8% | 0,9% | -1,6% | -0,4%

Indice novembro-16 Acum. Acum.
12 ano

meses 2015

IGP-10 (FGV) 3,9% | 10,5% | 7,6% 9,6% 6,8% [ 0,61% | 1,88% | 1,64% | 0,36% | 0,12% | 0,06%
IPCA - 15 (IBGE) 6,5% [ 10,7% | 7,6% 9,4% 6,4% | 0,39% | 0,66% | 0,85% | 0,23% | 0,19% | 0,26%
IGP-M (FGV) 3,7% | 105% | 7,1% | 10,0% | 6,6% | 0,95% | 1,89% | 1,52% | 0,20% | 0,16% | -0,03% | 7,0% 5,2% 4,9%
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Inflagao: realinhamento dos precos relativos

Inflagdo (% aa)

20,0%

18,1%
18,0% —+

o2 W IPCA = Pregos Administrados M Pregos Livres
14,0% +

12,0% —

10,7

10,0% —

8,0% — 7,1% 7,1% 7,3%

6,57 . 6,6% 6,6%
5,9% 6,2% 5,8%

6,0%

4,7%
4,3,. ,

4,0%

2,0%

0,0%
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016*

: MINISTERIO DO
Fonte:IBGE. *Acumulado em 12 meses até outubro de 2016. ’ SEPLAN PLANEJAMENTO,
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IPCA e grandes conjuntos de precos

indices de Precos
Em % - acumulado em 12 meses

12,0%
10,0%
IPCA: Comercializiveis 8,5%
O \
) - &+ :
0 L] O
8,0% . = ¥ |[PCA 12 meses 7,9%
sl IPCA: Precos Monitorados 7,0%
6,0% IPCA: Servicos 6,9%
4,0% NG
2,0% 4
0,0%
O o =+ [+1] — Q) O o = [+1] = Q) O o =+ [+1] —F Q) (o}
S & &£ 8 5 B &E B &£ 8 5 B £ 8 ¢ § 5 % £
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IPCA: Evolug¢ao Mensal e Padrao Sazonal

Inflacdo Mensal (% ao més)

1,60 - [JPadrao Sazonal (2006-2015)**
1,40 - 1,32 ——|PCA 2015 (10,67% no ano)
1,24 1,22
1,20 | |1 2 =0=IPCA 2016 (projec¢ao: 6,69%)
1,01
1,00 - " 0,96
~ 0,8
: 0,79 !
0,80 - 0,3¢ 5y 074 - :
o 0,62
0,60 - 2 0,54
/ o
N, | B8
0,40 - - -
ﬁ
0,20 - ; .
o

0,00 0,08
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV* DEZ*

Fonte: IBGE. *Estimativa: Boletim Focus do BCB de 02/12/2016. **Padrio sazonal da série: SEPLAN-MP.
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IPCA: grupos de precos

IPCA - componentes
Taxa de Variagao

20,0% -
18,3% m 2014 m2015 M 2016 (acum.12m até outubro)

15,0% -

11,4%

10,7%
10,2%

10,0% -

5,0% -
0,0%
-5,0% -
IPCA Alimentacdo Habitagdo Artigosde  Vestuario Transportes Comunica¢do Saude e Despesas Educacao
e Bebidas Residéncia Cuidados Pessoais
Fonte: IBGE. Pessoais
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IPCA: grupos de precos

IPCA e grupos de precos
Em % - acumulado em 12 meses

20,0% -

15,0% o

10,0% A

5,0% -

IPCA: Habitagdo 4,4%

0,0%

-5,0% -

e e D D
N . % ’» % '» N
LA SR\ N e o KX AN
& & & ,50 .\0 i St
Fonte: IBGE.
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IGP-DI: componentes

IGP-DI e componentes
Em % - acumulado em 12 meses

35,0% A

30,0% -

25,0%

20,0%

15,0% o

10,0% o

IGP-DI: INCC 6,0%

.
L+

5,0% -0

0,0%

-5,0% -
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N
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Fonte: FGV. o
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Inflagcao em 12 meses: principais indices

Indices de Pregos
Em % - acumulado em 12 meses

14,0%
12,0%
10,0%
L
o °.\c\7,7%
8,0% -
s o INPC 12 meses 7,3%
7,1%
v %0 |GP-DI 12 meses 6,7%
6,8%
6,0% IPCA 12 meses 6,7%
4,0%
2,0%
0,0%
Qa g 2 3 o s T 82 v 0o 3 o T D> 3 9 = s o v o 5 a
mggacra:Emm:gmggacr3=50'ﬂf°=2rn
N O 5 0 O O 0 O = N O 5 0 O O 0 O O~ N
S P ESE S PR R E SN SR EESESEREEERS R
= =
hmmmmammmmmmmmmgmBmmmmmao;

Fonte: IBGE. *Estimativa: Boletim Focus do BCB de 02/12/2016.
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Indice de Precos ao Consumidor: séries encadeadas

IPC-15 e IPCA - indices encadeados por ordem de divulgagdo no més

1,60
= IPCA-15 m IPCA

0,26 0,26
I - II

nov/15 dez/15 jan/16 fev/16 mar/16 abr/16 mai/l6 jun/16 jul/16 ago/16  set/16 out/16 nov/16*
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Fonte: IBGE. F=ry
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Indice Geral de Precos: séries encadeadas

IGP-10, IGP-M e IGP-DI - indices encadeados por ordem de divulgagdo no més
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Inflacao e Preco de Commodities Agricolas

indice de Commodities Brasil (IC-Br) Inflagao (IPCA)
Acumuladoem 12 meses (%) Acumuladoem 12 meses (%)
0% =c=Agropecudria (IC-Br Agropecuaria) 12 meses - 12,0%
40% ===|PCA 12 meses - 11,0%
30% - 10,0%
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Impacto da Variacao Cambial no IPCA e IGP-DI

Pass-Through Cambial = Impacto Inflacionario Var. +1% do Cambio em 12 meses

1,2%

: M IPCA Pass-Through Cambial

1,0% )

@ IGP-DI Pass-Through Cambial
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IPCA, Nucleo Ex2 e indice de Difusio

IPCA e Niicleo Ex2 Indice de Difusao do IPCA
Em % - acumulado em 12 meses Em % do total de itens
12,0% - 90

[ JIPCA indice de difusdo** ===|PCA 12 meses =0=|PCA nucleo 12 meses*
11,0%
10,0%
9,0%
0, [ ] =
8,0 67,67 ] -
7,0% A
= S A WS
6,0% /’ 'd
5,0% H H H - 55
4,0% L L LI 50
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Fonte: IBGE. *Conceito Ex2 = Exclusdo mais refinada, de apenas doze itens, sendo dez pertencem ao grupo Alimentacdo no Domicilio e dois
ao dos Precos Administrados por Contrato e Monitorados. Os itens excluidos corresponderam, em média, a 16% da cesta do IPCA na
amostra utilizada. ** indice de Difusdo = Percentual de itens do IPCA com aumento de precos.
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MERCADO DE CREDITO
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Mercado de Crédito

IEMEEE G Creahis (2e12) R es/ dez/14 dez/15 out/l6  vardez/15- varout/l6-  dez/l4 dez/15 out/16
: : " eziid dez/15 out/16 %dototal %dototal % do total dez/14 dez/15 %doPIB  %doPIB  %do PIB
Saldos em final de periodo (em R$ bilhdes)
Total do Crédito no SFN 3.017,5 3.219,5 3.109,9 100,0% 100,0% 100,0% 6,7% -3,4% 53,1% 54,5% 50,3%
por setor de atividades do tomador
Setor Publico (inclusive estatais) 206,8 261,1 253,0 6,9% 8,1% 8,1% 26,3% -3,1% 3,6% 4,4% 4,1%
Setor Privado 2.810,7 2.958,4 2.856,9 93,1% 91,9% 91,9% 5,3% -3,4% 49,4% 50,1% 46,2%
Pessoas Juridicas 1.605,4 1.707,2 1.568,1 53,2% 53,0% 50,3% 6,3% -8,1% 28,2% 28,9% 25,3%
Pessoas Fisicas 1.412,1 1.512,2 1.541,8 46,8% 47,0% 49,7% 7,1% 2,0% 24,8% 25,6% 25,0%
por natureza da instituicdo concedente
Instituicdo Publica 1.623,1 1.796,7 1.757,5 53,8% 55,8% 56,2% 10,7% -2,2% 28,5% 30,4% 28,3%
Instituicdo Privada Nacional 953,2 948,0 963,7 31,6% 29,4% 31,2% -0,5% 1,7% 16,8% 16,1% 15,7%
Instituicdo Privada Estrangeira 441,2 474,7 388,7 14,6% 14,7% 12,5% 7,6% -18,1% 7,8% 8,0% 6,3%
por tipo do crédito
Crédito Direcionado 1.441,2 1.582,2 1.563,0 47,8% 49,1% 50,1% 9,8% -1,2% 25,3% 26,8% 25,2%
Imobiliario 497,8 572,3 600,7 16,5% 17,8% 19,3% 15,0% 5,0% 8,8% 9,7% 9,7%
Rural 220,4 2311 236,1 7,3% 7,2% 7,6% 4,9% 2,1% 3,9% 3,9% 3,8%
BNDES 638,4 679,4 625,2 21,2% 21,1% 19,9% 6,4% -8,0% 11,2% 11,5% 10,0%
Outros 84,6 99,3 101,0 2,8% 3,1% 3,3% 17,3% 1,7% 1,5% 1,7% 1,6%
Pessoas Juridicas 812,0 875,3 822,2 26,9% 27,2% 26,3% 7,8% -6,1% 14,3% 14,8% 13,2%
Pessoas Fisicas 629,3 706,9 740,8 20,9% 22,0% 23,8% 12,3% 4,8% 11,1% 12,0% 12,0%
Crédito Livre 1.576,2 1.637,3 1.546,9 52,2% 50,9% 49,9% 3,9% -5,5% 27, 7% 27, 7% 25,1%
Pessoas Juridicas 793,4 832,0 746,0 26,3% 25,8% 23,9% 4,9% -10,3% 14,0% 14,1% 12,0%
Pessoas Fisicas 782,8 805,3 800,9 25,9% 25,0% 25,9% 2,9% 13,8% 13,6% 13,0%

Crédito Livre (BCB) outubro-16

dez/14 dez/15 out/16 dez/14 dez/15 out/16 var.dez/15- var.out/16 - dez/14 dez/15 out/16
- . . % do total % do total % do total dez/14 dez/15 % do PIB % do PIB % do PIB
Novas Concessoes, Spread e Inadimpléncia
Novas Concessdes (acumulado em 12 meses em R$ bilhdes) 3.242,3 3.218,7 3.055,4 100,0% 100,0% 100,0% -0,7% -5,1% 57,0% 54,5% 53,6%
Pessoas Juridicas 1.507,0 1.475,1 1.337,8 46,5% 45,8% 43,6% -2,1% -9,3% 26,5% 25,0% 23,4%
Pessoas Fisicas 1.735,3 1.743,6 1.717,6 53,5% 54,2% 56,4% 0,5% -1,5% 30,5% 29,5% 30,3%
Spread (em pp ao ano) 25,3 32,1 42,2 6,8 pp 10,1 pp
Pessoas Juridicas 12,6 15,0 18,9 2,5pp 3,8 pp
Pessoas Fisicas 37,3 48,0 61,6 10,7 pp 13,6 pp
Inadimpléncia (% de créditos em atraso de + de 90 dias) 43 53 59 1,0 pp 0,6 pp
Pessoas Juridicas 34 45 5,6 1,1pp 1,2 pp
Pessoas Fisicas 5,3 6,2 6,2 0,9 pp 0,0 pp
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Evolucao do Crédito Livre e Direcionado

Saldo Total do Crédito

Em % PIB
60,0% -
26,8%
25,2%
50,0%
40,0%
Crédito Direcionado
30,0%
25,1%
20.0% Crédito Livre
U
10,0%
0,0%
out/07 out/08 out/09 out/10 out/11 out/12 out/13 out/14 out/15 out/16
Fonte: BCB. 2
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Evolucao do Crédito por Grandes Modalidades

Saldo Total do Crédito em % PIB
16% -

14% -

12%li

10%10

8% -

6% 5,

&5-&5!5'5'5% M QL

4% -

2,
2% -

Z ——Crédito Direcionado Imobiliario ——Crédito Direcionado Rural —+—Crédito Direcionado BNDES
1,7
=== Crédito Livre PF —o—Crédito Livre PJ
0%
out/07 out/08 out/09 out/10 out/11 out/12 out/13 out/14 out/15 out/16
Fonte: BCB.
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Evolucao do Crédito por Natureza da IF

Participa¢do na Carteira

Total de Crédito ===Bancos Publicos % Total
60% -

—=Bancos Privados Nacionais % Total 56,2%
55% -

==Bancos Estrangeiros % Total
50% -

4538

40% - _

3596 0%

31,2%

30% -

25% -

20%22

15% -

10%
out/07 out/08 out/09 out/10 out/11 out/12 out/13 out/14 out/15 out/16

Fonte: BCB.
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Crédito as Empresas - Média Diaria de Novas Concessdes Reais (IPCA)

MM3 - Com Ajuste Sazonal - RS milhdes do ultimo més

6.500

6.000

5.500

5.000

4.500

4.000

dez/13
6.380

=—=Crédito as Empresas =0=Crédito as Familias

Novas Concessoes de Crédito PJ e PF

Crédito as Familias - Média Diaria de Novas Concessdes Reais (IPCA)

MM3 - Com Ajuste Sazonal - RS milhdes do ultimo més

abr/15
7.279

7.500

out/16
4.926 6.000

- 5.500

out/11 mar/12 ago/12

Fonte:BCB. Ajuste Sazonal: SEPLAN-MP.
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Novas Concessoes de Crédito Livre a Pessoa Fisica

Modalidades de Crédito Novas Concessoes de Credito a Pessoa Fisica - Crédito Livre
(% sobre o total) Acum.Jan-Out Var. 2016-2015 (%)

PF Total (94 %) -1,5%

Cartao de Crédito (60 %) . 1,2%

Cheque Especial (21 %) -1,0%

Crédito Pessoal (5 %) -7,3%

-12,0% -10,0% -8,0% -6,0% -4,0% -2,0% 0,0% 2,0%

Fonte: BCB.
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Novas Concessoes de Crédito Livre a Pessoa Juridica

Modalidades de Crédito Novas Concessoes de Crédito a Pessoa Juridica - Crédito Livre
(% sobre o total) Acum.Jan-Out Var. 2016-2015 (%)

Desconto de Duplicata (9 %) -0,8%

ACC (8 %) -5,9%

Cartao de Crédito (5 %) -8,2%

Conta Garantida (17 %) -10,5%

Cheque Especial (18 %) -11,6%

Compror (6 %) -13,0%

Financiamento de Exportagdes (2 %) -16,3%

Capital de Giro (17 %) -26,9%

-30,0% -25,0% -20,0% -15,0% -10,0% -5,0% 0,0%
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Crédito Livre Total: Spread e Inadimpléncia

Spread Médio (em pp) Inadimpléncia (% do total)
Crédito Livre Total —=Spread Médio Total =—=|nadimpléncia Média Total Crédito Livre Total
45,0 5,90 5,9

40,0

35,0

4,9

30,0

4,4

25,0 3,9

20,0 3,4
out/11 abr/12 out/12 abr/13 out/13 abr/14 out/14 abr/15 out/15 abr/16 out/16

Fonte: BCB. g
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Spread Médio (em pp)

Crédito Livre PF

Crédito Livre PF: Spread e Inadimpléncia

Inadimpléncia (% do total)

Crédito Livre PF

65,0 - - 7,5
61,63
60,0 - "\ ===Spread Médio PF ===|nadimpléncia Média PF
ryea" 4 A - 7,0
55,0 - ~ e
50,0 » ¥ o
6,54 - 6,5
45,0 - N _— A PR
\ r = 6,15
- 6,0
40,040,13 V|
35,0 - NC_ I VN 4
\ 4 - 5,5
30,0 L [ \
25,0 5,0
out/11 abr/12 out/12 abr/13 out/13 abr/14 out/14 abr/15 out/15 abr/16 out/16
Fonte: BCB. ~
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Crédito Livre PJ: Spread e Inadimpléncia

Spread Médio (em pp) Inadimpléncia (% do total)
Crédito Livre PJ Crédito Livre PJ
6,0
===Spread Médio PJ ==|nadimpléncia Média PJ (
20,0 -
5,63
- '— 5,5
18,0 - 5,0
4,5
16,015,90
4,0
14,0 -
3,5
3
12,0 -
3,0
10,0 2,5
out/11 abr/12 out/12 abr/13 out/13 abr/14 out/14 abr/15 out/15 abr/16 out/16
Fonte: BCB.
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MERCADOS FINANCEIROS

( SEPLAN MINISTERIO DO
PLANEJAMENTO,
’ Secretaria de Planejamenta ) \
e Assuntos Ecandmicos

DESENVOLVIMENTO EGESTAO 00 &  n rapoane



Mercados Financeiros

Aplicacdes Financeiras (BCB) outubro-16

BCB/Focus:

02/12/2016

var.dez/14 - var.dez/15- var.out/16 - var.out/16 -

" dez/14 dez/15 out/15 out/16 dez/13 dez/14 dez/15 out/15
em R$ bilhdes
Titulos Bancérios a Prazo (CDB/RDB) - saldo 546,3 552,1 533,6 600,1 -7,0% 1,1% 8,7% 12,5%
Caderneta de Poupanca - saldo 662,7 656,6 644,8 644,3 10,8% -0,9% -1,9% -0,1%
Fundos de Investimento Financeiro - saldo 2.156,9 2.473,0 2.448,6 2.860,3 11,2% 14,7% 15,7% 16,8%
Fundos Extramercado - saldo 10,0 11,9 12,7 14,6 -35,1% 19,7% 22,9% 15,6%
Fundos de Ac¢Ges - saldo 182,5 144,1 161,4 173,6 -14,5% -21,0% 20,4% 7,5%
Tesouro Direto - saldo 15,3 25,6 22,9 38,1 34,2% 67,3% 49,1% 66,2%
Bovespa - valor das empresas listadas % PIB 39,4% 32,4% 35,1% 42,2% -5,97 pp -7,06 pp 9,79 pp 7,11 pp
ISR C2 CEIENS (E) BSOS Acum.jan- Acum.jan- var.2014- var.2015- var.Acum/16 var.Acum/16
- out/15 out/16 2013 2014 - 2015 - Acum/15
em R$ bilhdes
Acdes (incl.Certif.Dep0sito) - emissdo primaria 142,6% 6,7% - -
Debéntures - emissédo primaria -66,4% 461,8% 1,2% 7,3%
Notas Promissorias - emissao primaria - - - -
Certificados de Recebiveis Imobiliarios - emisséo primaria -7,5% 70,0% 66,3% 69,3%
Quotas de Fundos - emisséo primaria -55,2% 21,8% -67,9% -67,9%
D E T ((612) CRLRIE var.dez/14 - var.dez/15- var.out/16 - var.out/16 -
dez/14 dez/15 out/15 dez/13 dez/14 dez/15 out/15 2016 2017 @ 2018

Taxas de juros

Taxa Selic Meta (% aa) 11,75 14,25 14,25 14,00 1,8 pp 2,5pp -0,3 pp -0,3 pp #N/D |10,50% | 10,00%

Taxa Selic Efetiva (% aa) 11,58 14,15 14,15 14,05 1,7 pp 2,6 pp -0,1 pp -0,1 pp

TILP (% aa) 5,00 7,00 7,00 7,50 0,0 pp 2,0 pp 0,5 pp 0,5 pp

CDI (% aa) 11,51 14,14 14,13 14,03 1,7 pp 2,6 pp -0,1 pp -0,1 pp

Swap DI-Pré 180 dias (% aa) 12,60 15,18 14,80 13,20 2,3pp 2,6 pp -2,0 pp -1,6 pp

Swap DI-Pré 360 dias (% aa 12,96 15,86 15,39 12,43 2,4 pp 2,9 pp -3,4 pp -3,0 pp

Risco Pais (BCB) novembro-16

nov/16 dez/14 - dez/15 - nov/16 - nov/16 -
Média mensal (em pontos-base) dez/13 dez/14 dez/15 nov/15
CDS 5 anos 189 475 415 297 -1,6 pp 286,0 pp -177,7 pp -117,6 pp
CDS 10 anos 252 529 460 373 13,4 pp 276,7 pp -156,3 pp -86,9 pp
EMBI+ (JPMorgan) 265 484 398 330 27,3 pp 219,1 pp -154,6 pp -67,8 pp P
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Evolucao dos Instrumentos Financeiros de Poupanc¢a

Saldo Total em % PIB
50% -

45% -

40% -

30% - —=CDB/RDB ——Caderneta de Poupanga
25% - ==Fundo de Investimento Financeiro (FIF) =x=Extramercado
20% - — =Fundo de A¢des =—o~—Tesouro Direto
15% -
11
10% 8,
5,
5%
B O S gy SR ST R L LS 0,6%
0% WWWW%
0
r
o?]'t%? out/08 out/09 out/10 out/11 out/12 out/13 out/14 out/15 out/16
Fonte: BCB.
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Fonte:

Evolucao das Taxas de Juros (Meta Selic e TJLP)

Juros - Selic e TILP
Taxas Efetivas Anualizadas (% aa)
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Evolucao da Curva de Juros

Juros Spot, 180 e 360 dias
Taxas Efetivas Anualizadas (% aa)

18,0%

Pontos de Inversao da Curva de Juros
16,0%

14,0% f/\ -
: \’\ Swap DI-Pré 180
12,0% : 13,2%
10,0% -
8,0%

6,0%
4,0%
2,0%
0,0%
BT 8 B ESR e e e /oi'e 2 o € 2 ol et EErENcEES G
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Fonte: BCB.
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Evolucao das Taxas Reais de Juros Ex-ante e Ex-post

Taxas de Juros Reais (CDI/IPCA) ex-ante e ex-post
Taxas Anualizadas (% aa)

10,0% . .
Juros Reais ex-ante* === Juros Reais ex-post**
9,0%
8,61%
8,0%
7,74%
7,0% 9% 7,17%
6,0%
5,74%
I
0 !
5,0% o~
4,0%
3,0%
2,0%
7’
1,36% /
1,0% o/
0,47%
0,0%
i £ L goSiee 2 tn £ o2 o heE 2 @ & S Nol cllEt I T G O
Il R V- T TG RN SR L T g e 5 8 2 5 5 O &8'5 B
e e S G N e A S e R Y S 1TSS N S O S S s s
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Fonte:BCB e IBGE. Elaboracdo: SEPLAN/MF.
* Juros Reais ex-ante: razdo CDI/IPCA esperada 12 meses a frente com base nos contratos de swap DI-Pré e na mediana Focus para o IPCA.

**Juros Reais ex-post: razdo CDI/IPCA efetivamente observada acumulada 12 meses para tras.
SEPLAN MINISTERIO DO
PLANEJAMENTO,
’ Seretat g Penjamer DESENVOLVIMENTO E GESTAO

e Assuntos Econdmicos

&0 VERNO

FEDERK-W

82



Evolucao das Taxas Reais de Juros Implicita na NTN-B

Taxas de Juros Reais (NTN-B 2024%*)
Taxas Anualizadas (% aa)
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Fonte:STN/MF. Elaboracio: SEPLAN/MF. 2
*Cupom semestral pago acima da inflagdo medida pelo IPCA, taxa anualizada. SEPLAN MINISTERIO DO
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Evolucao do Mercado de Capitais

Valor Médio de Mercado da Empresa

indice Bovespa
Listada na BM&F-Bovespa
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RS milhdes
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Evolucao da Percepg¢ao de Risco-Brasil

EMBI+ Bras] SPre=adp-bd Periodo de Investment Grade S&P e Fitch
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Fonte:JPMorgan. Elaboragdo: SEPLAN/MP. oy
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COMERCIO EXTERIOR
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Comeércio Exterior

BCB/Fo 0 016
dicaaore ambplia BCB 0 Dro-16 ar a0o/16 var.set/16 —_ 5 a 200/16 et/16 0 6 ambplo amp1o0 amplo
014 0 a do var.a ar.a ar.a ealo edlo edalo
ajo e 0)

axa de variacao cambial; valorizacao ou desvalorizacao ano ese ese ese 016 0 018
Cambio Nominal (R$/US$) - venda - fim de periodo valor do més: 3,18 8,5% 43,5% -11,1% -18,3% -17,6% 5,6% 24,8% 17, 7% 11,5% 3,35 3,45 3,50
Cambio Real Efetivo (IPCA) 1,4% 22,1% -18,9% -25,6% -27,0% -4,4% 11,8% 5,6% 0,1%
Razé&o Cambio/Saléario corrigido pela Produtividade 6,3% 26,8% -30,3% -32,1% -31,2% -15,1% 2,3% -4,3% -9,8%
Custo unitario do trabalho em US$ (Junho/1994=100 -0,6% -21,7% 17,9% 35,5% 37,4% 0,8% -14,1% -8,9% -3,7%

O e O erio ele Oro o] a o ago o e o)

a O alr.ago O a e 0
014 0 a do ar.a ar.a ar.a
ago e
Quantidade e Preco Medio zlnke e e =
QUANTUM

Exportacéo -1,8% 8,3% -6,2% 10,7% -3,5% 7,6% 9,7% 10,7% 9,6%

Basicos 6,4% 13,2% -18,5% -1,8% -12,2% 3,5% 9,7% 8,8% 6,9%

Semimanufaturados -0,6% 8,5% 1,9% 18,6% 11,8% 15,3% 13,0% 14,0% 14,6%

Manufaturados -12,9% 2,3% 8,0% 25,0% 0,5% 10,6% 8,6% 11,9% 11,4%
Importacéo -2,5% -15,1% -21,2% 8,4% -4,0% -15,2% -21,1% -18,8% -16,9%

Bens de Capital -1,5% -16,3% -14,5% 17,8% 5,1% -12,2% -20,9% -17,7% -15,3%

Intermediarios -10,2% -16,6% -31,5% -25,2% -28,4% -18,9% -20,0% -21,0% -20,9%

Bens de Consumo Duraveis -13,7% -27,6% -47,4% -38,1% -25,6% -41,9% -40,9% -42,7% -42,6%

Bens de Consumo Nao-Duraveis 1,1% -6,5% -28,2% 0,7% -15,7% -16,3% -18,3% -17,3% -17,6%

Combustiveis e Lubrificantes 2,1% -11,4% -27,8% 22,6% -4,7% -15,7% -18,7% -15,0% -11,9%
indice de Rentabilidade das Exportagdes -1,4% 2,0% -10,7% -14,8% -20,1% -7,6% 0,2% -1,7% -4,7%
Razao de Quantum = quantum médio X / quantum médio M 0,6% 29,3% 19,1% 2,1% 0,5% 26,2% 39,0% 35,9% 31,6%

PRECO

Exportacgéo (X) -5,3% -21,6% -5,8% -0,7% 1,7% -10,6% -17,9% -16,1% -13,9%

Basicos -8,9% -29,7% -4,3% 0,7% 4,5% -11,5% -21,8% -19,2% -16,3%

Semimanufaturados -4,2% -16,1% -1,0% 5,2% 7,6% -9,1% -16,6% -14,6% -12,3%

Manufaturados -1,0% -11,3% -9,0% -5,5% -3,3% -9,8% -12,9% -12,2% -11,3%
Importacao (M) -2,0% -11,9% -7,7% -7,5% -5,6% -9,5% -11,4% -11,0% -10,4%

Bens de Capital -2,2% -6,4% -7,4% -7,3% -6,8% -7,8% -7,8% -7,8% -7,9%

Intermediarios 0,4% -5,3% 5,1% 1,1% 0,2% -2,2% -4,1% -3,3% -3,0%

Bens de Consumo Duraveis 0,8% -4,6% -4,4% 1,8% 0,1% -5,6% -7,6% -6,8% -5,9%

Bens de Consumo Nao-Duraveis -1,1% -7,5% -5,5% 3,9% 10,0% -1,3% -5,1% -4,0% -2,1%

Combustiveis e Lubrificantes -4,4% -37,9% -25,0% -24.2% -20,0% -31,7% -37,5% -36,3% -34,5%
Termos de Troca = pre¢o médio X/ prego médio M -3,4% -11,0% 2,0% 7,4% 7,7% -1,2% -7,1% -5,4% -3,8%
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Taxa Nominal de Cimbio Diaria RS/USS

Taxa de Cambio Nominal R$/USS
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Volatilidade

Valoriza¢ao de 16,6% do
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Secretarla de Planejamento
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28/09/2016

Volatilidade do Cambio Nominal*

4,0%
3,5%
3,0%
2,5%

2,0%

~——

Tl

0,5%

0,0%

11/10/2016
24/10/2016
06/11/2016
19/11/2016
02/12/2016

MINISTERIO DO
PLANEJAMENTO,
DESENVOLVIMENTO E GESTAO

&0 VERNO

FEDERK-W

88



Taxa Nominal de Cambio Mensal RS/USS

Taxa Nominal de CaAmbio R$/USS
Venda- Fim de Periodo

4,5

Volatilidade do CAmbio Nominal
calculoem 12 meses moveis

Entrezo%
jan/16
Entre 4,04 e
4,0 Volatilidade Cambial jun/14 out/16: 18%
e -15,8%
jan/16:
r ——Cambio Nominal R$/USS +83,6% 3,40 16%
14%
3,0
12%
a 2,38
10%
2,0
(1)
1,57 1,56 8%
1,5
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1,0
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0,5 2%
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Fonte: BCB.
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Evolucdo dos indices de CAmbio

indices de Cambio (MM 12 meses)

2006 =100
190
170 e _
——Cambio Nominal
L —=—Cambio Real Efetivo (IPCA)
130 —=Cambio/Salario corrigido pela Produtividade
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i "
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Saldo da Balan¢a Comercial, Razao de Quantum e Termos de Troca

Saldo da Balanga Comercial

Razdo de Quantum e Termos de Troca*
Acumulado em 12 Meses

MM12 meses
USS milhdes FOB . _ 2006=100
Saldo da Balan¢a Comercial —=—Razao de Quantum +—Termos de Troca
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Fonte: BCB e FUNCEX. Elaboragio: SEPLAN/MP.
*Razdo de Quantum = (Volume Exportado / Volume Importado) e Termos de Troca = (Preco Médio Exportagcdes / Preco Médio Importagdes).
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Exportacoes: Rentabilidade, Quantum, Preco e Cambio

Quantum Exportado de Manufaturados Quantum Exportado de Manufaturados indice de Rentabilidade das Exportacdes, Cambio
MM12 meses (2006 = 100)

Real Efetivo e Preco Médio das Exportacoes

+—[ndice de Rentabilidade das Exportac¢des MM12 meses (2006 = 100)
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Quantum das Exportacoes e das Importacoes

Exportagdes e Importagoes - Quantum
MM 12 meses (2006 = 100)
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Fonte: BCB e FUNCEX.
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Exportacoes: valor, quantum e preco

Exportagdes Quantum e Preco
Média Mével 12 meses (2006 = 100)

190

Exportac¢des Valor
Acumulado em 12 meses (USS milhdes FOB)
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Quantum Exportado Total e por Classes de Produtos

Quantum Exportado
MM 12 meses (2006

=100)

Basicos 167,7

Semimanifaturados 129,2
Exportagdes Totais

119,36

Manufaturados 83,6
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Quantum Exportado Total e por Categorias Econ

Quantum Exportado

134,4
Intermedidrios
128,4 ;
Exportagoes Totais
119,36
Bens de Capital
113,7

Combustiveis

»

Bens de Consumo Duraveis

62,3
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Importagoes: valor, quantum e preco

Importagdes Quantum e Preco
Média Mével 12 meses (2006 = 100)

Importag¢des Valor

Acumulado em 12 meses (USS milhdes FOB)
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Preco Internacional das Commodities Brasileiras

indice de Commodities Brasil em USS
MM 12 meses (2006=100)
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Evolucao das Exportacoes Brasileiras por Paises de Destino

% do Valor Total Exportado
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CONTAS EXTERNAS
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Balanco de Pagamentos (BCB)

Contas Externas

outubro-16

var.2015 -

var.out/16

var.set/16 - var.outl6 -

var. acum.

BCB/Focus:

var. acum.

02/12/2016

2014 2015 ac.12m - do ano - jan-do ano - jan:| 2016 2017 2018
2014 1 1
em US$ milhdes 0 2015 set/1s out/s set/15 out/15
Resultado BP 3.351 3.708 7.870 10,6% 112,3% -257,3% -89,8% 464,7% 218,7%
Saldo em Transac¢des Correntes (STC) -104.181 -58.882 -22.349 -43,5% -62,0% -83,5% -21,9% -72,3% -68,3% -19,3 | -25,7 | -335
STC como % do PIB -4,3% -3,3% -1,3% 1,0 pp 2,1pp 2,8 pp 2,7 pp
Balanca Comercial -6.629 17.670 43.321 -366,5% 145,2% 36,1% 21,8% 283,0% 240,6% 46,9 44,0 42,2
Exportagfes 224.098 190.092 182.820 -15,2% -3,8% -1,8% -14,3% -3,5% -4,6% 185,9 | 195,0 | 204,3
Importagdes 230.727 172.422 139.499 -25,3% -19,1% -9,3% -18,7% -22,4% -22,1% 139,0 | 151,0 | 162,1
Servigos -48.107 -36.919 -29.578 -23,3% -19,9% -10,7% 0,2% -25,1% -22,9%
Rendas Primarias -52.170 -42.357 -39.145 -18,8% -7,6% -44,8% -15,0% -8,8% -9,4%
Rendas Secundarias (transferéncias) 2.725 2.724 3.053 -0,04% 12,1% -30,0% 12,4% 16,5% 15,9%
Conta Capital 232 440 366 90,1% -16,9% -48,0% 165,7% -34,9% -25,7%
Conta Financeiras 100.598 54.734 14.113 -45,6% -74,2% -96,0% -5,9% -84,4% -79,2%
Investimento Direto 70.855 61.576 65.706 -13,1% 6,7% -24,0% 9,8% 9,5% 9,6%
Investimento estrangeiro Direto (IED) 96.895 75.075 75.056 -22,5% 0,0% -12,6% 25,1% -3,5% 0,0% 65,0 70,0 70,0
Investimento em carteira 38.708 22.048 -13.946 -43,0% -163,3% 174,2% -43,2% -173,4% -198,5%
Acdes 10.813 6.366 5.672 -41,1% -10,9% -152,9% -1009,6% -28,0% -9,0%
Titulos de Renda Fixa 29.079 11.919 -22.951 -59,0% -292,6% 137,7% -0,1% -313,3% -442,6%
Outros Investimentos, Fluxos de Capitais -8.965 -28.890 -37.647 222,3% 30,3% -77,3% -1187,1% 62,9% 88,0%
Reservas Internacionais - conceito liquidez 363.551 356.464 367.528 -1,9% 3,1% 2,5% 1,7%

Divida Externa Bruta (BCB)

em US$ milhdes

setembro-16

set/16

2014
% do total

set/16
% do total

Divida Externa Total 712.655 665.101 690.585 100,0% 100,0% - 29,5% 38,8% 9,3 pp
Divida Externa Bruta 352.821 334.745 335.067 442.2% 435,4% -6,8 pp 14,6% 18,8% 4,2 pp
Setor PUblico 79.796 68.208 76.957 100,0% 100,0% 0,0 pp 3,0% 4,3% 1,4 pp
Setor Privado e Setor Publico Financeiro 273.025 266.537 258.111 342.2% 335,4% -6,8 pp 11,6% 14,5% 2,9 pp
Curto Prazo 57.783 51.140 62.261 72,4% 80,9% 8,5 pp 2,2% 3,5% 1,3 pp
Médio e Longo Prazo 295.038 283.605 272.807 369,7% 354,5% -15,2 pp 12,4% 15,3% 3,0 pp
Empréstimos Intercompanhia 207.756 205.711 221.320 260,4% 287,6% 27,2 pp 9,1% 12,4% 3,3pp
Titulos de Renda Fixa no Brasil de posse de nao residentes 152.078 124.645 134.197 190,6% 174,4% -16,2 pp 5,8% 7,5% 1,8 pp 2
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Brasil: Ciambio Efetivo Real e Ajuste nas Contas Externas

Saldo em Transagdes Correntes e

Cambio Real Efetivo (IPCA)
Saldo da Balanga Comercial e de Servigos

MM12 meses
Acum.12 meses - USS bilhdes 2006 =100
60 140
Transagdes Correntes i Balanga Comercial e de Servigos —=—Cambio Real Efetivo
40
120
20

“l"""“ll I 100
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= 80

o

-60
40
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-100
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Fonte: BCB. g

« SEPLAN BlETERoe -

T
’ s DESENVOLVIMENTO E GESTAQ  Amr S Uiultem.
e Assunto: ndmicos



Decomposicao do Saldo em Transacoes Correntes

Balanc¢a Comercial, de Servicos e Rendas
Acum.12 meses - USS bilhdes

60

45,22

Balang¢a Comercial
43,32

Balanca de Servigos

/’_ -29,58
-40 Rendas

N~——\___ -36,09

-60

-80
O M~ ~ [=¢] 0 (=] [=))] (=) o o o -l L] (o] ~ m m m = < n n N (L] (L]
(=] (=] (=] o o o o o L L A L L L L L A L L A L L A L L
e e T e e T T e T
- —] (®] c c > b + > — N ‘= + ] Q c = > = b > = N = o
3 ® & & 5 o 2 ¢ 9 2 @ 8 5 ®©® Hp g 5 0 L2 ¢ g 3 o 8 S
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Fonte: BCB.
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Balanc¢a de Servicos e Principais Componentes

Balanga de Servigos e principais componentes
Acum.12 meses - USS bilhdes

15
10 Outros Negoécios™
9,19
5
Demais
-2,92
0 R e e e T o s et +—+—+—+—+—+—+—1+—
_-_-H__
:. R .
-5 v/\ —— Propriedade Intelectual
-4,41
-10 Viagens
-7,96
-15
20 Aluguel de Equipamentos
-19,84
-25
-30
O M~ ~ 00 0 00 oo O O O O « = &N N o N ™ < < uwn N LN o W
0O O O O O 0O 0 O = = = = =< “-" =" - ="H H = =" " = e - -
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Fonte:BCB. *Inclui servigos de pesquisa e desenvolvimento, servicos juridicos, servigos de publicidade, servicos de engenharia e arquitetura, servicos de limpeza e despolui¢do. =
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Conta Financeira e Principais Componentes

Saldos da Conta Financeira
Valores + Ingressos Liquidos / - Saidas Liquidas
Acum.12 meses - USS bilhdes

120
100

80

Investimento Direto

60 65,71

40

20

Investimento em Carteira

-20 -13,95
Outros Investimentos™
_40 -33,28
-60
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Fonte:BCB. *Empréstimos e Créditos Comerciais.
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Investimentos Diretos — Principais Componentes

Investimentos Direto - principais componentes
Valores + Ingressos Liquidos / - Saidas Liquidas
Acum.12 meses - USS bilhdes

100
80
60 Investimentos no Pais -
Participa¢do no Capital
55,64
40 '
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20 Operagoes Intercompanhias
19,42
0 | I I I I I I ) I I I I I I I I I I I I I I I I
-20
-40
O N N 00 0 0 O O © O O dH o N N MO O O < < N N 1NN W W
L8888 IJJIIJJI Lo g
S T g £ £ 3 T 2 3T NE e T g c eSS T eSS NTE S
= T B © S (=] Ko Q Q .2. Q = T B © S (=] Ko Q @ .2‘ Q =
Q E © _— . c (4] UL o] E [»] E © _ = e (4] L R ] O E (o]

Fonte: BCB.

« SEPLAN o INSTERIO DO

’ Semetaide Pancamero DESENVOLVIMENTO E GESTAC 400 S,

FEDERK-W
e Assuntos Econdmicos

107



Investimentos em Carteira — Principais Componentes

Investimentos em Carteira - principais componentes
Valores + Ingressos Liquidos / - Saidas Liquidas
Acum.12 meses - USS bilhdes

60
50
40
30
20
10
0 .
Fundos de Investimento
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Financiamento do Déficit em Transac¢oes Correntes

Em % do PIB m Saldo em Transag¢des Correntes
8,0% B Investimentos Diretos

B Investimentos em Carteira
6,0%

4,0%

2,0%

0,0%

-2,0%

-4,0%

-6,0%
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016*

SEPL AN MINISTERIO DO
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e Assuntos Ecandmicos

Fonte:BCB. *Acumulado em 12 meses até outubro de 2016.
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Evolucao das Reservas Internacionais

Reservas Internacionais conceito liquidez Reservas Internacionais conceito liquidez

% do PIB USS milhdes
25% - - 400.000
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Contas Publicas

Resultado do Governo Central (STN/MF) outubro-16

ACIMA DA LINHA (STN/MF)

Receita Total
Receitas do Tesouro Nacional
Receitas da Previdéncia Social
Transferéncias a Estados e Municipios
Receita Liquida Total
Despesa Total
Despesa do Tesouro Nacional
Beneficios Previdenciarios

Resultado do Governo Central (STN/MF) outubro-16

ACIMA DA LINHA (STN/MF)

Resultado Primério do Governo Central

988.270
742.378
245.892
163.036
825.234
731.711
450.273
281.438

93.524

Valores Acumulados em 12 meses (R$ milhdes)

2012

1.059.889
784.125
275.765
171.394
888.495
812.632
496.043
316.590

2013

1.178.983
871.836
307.147
183.395
995.588
918.595
561.592
357.003

2014

1.221.474
883.971
337.503
199.962

1.021.513

1.038.723
644.522
394.201

2015

1.247.789
897.517
350.272
204.684

1.043.105

1.158.701
722.611
436.090

Valores Acumulados em 12 meses (R$ milhGes)

2012

75.863

2013

76.994

2014

2015

-115.596

out/16
acum.12
meses
1.307.857
950.444
357.413
204.888
1.102.970
1.241.458
748.393
493.065

out/16
acum.12

meses
-138.488

2015/ 2014

2,2%
1,5%
3,8%
2,4%
2,1%
11,6%
12,1%
10,6%

-0,3%

var. %

Acum.12

meses /
2015
4,8%
5,9%
2,0%
0,1%
5,7%
7,1%
3,6%
13,1%

% do PIB

2015

-2,0%

BCB/Focus:

Acum. 2016 | 2016

/ Acum.
2015
5,9%
7,1%
2,6%
0,1%
7,0%
9,3%
4,7%
16,3%

Acum.12

meses

-2,2%

2016

02/12/2016

2017

2017

Tesouro Nacional
Previdéncia Social

Resultado do Setor Publico (BCB) outubro-16

ABAIXO DA LINHA (Necessidade de Financiamento do Setor Publico)

Meta Superavit Primario

129.070
-35.546

116.687
-40.825

126.850
-49.856

-29.778
-85.818

Valores Acumulados em 12 meses (R$ milhGes)

2012

2013

2014

2015

-2.836
-135.652

out/16
acum.12
meses

0,7%
-1,0%

-0,5%
-1,5%

% do PIB

2015

0,0%
-2,2%

2016

-2,64%

2017

-2,11%

-0,90%

Resultado Primério do Setor Publico Consolidado

Governo Central

Estados e Municipios

Empresas Estatais (exclui Petrobras e Eletrobras)
Juros Nominais (sem desvalorizag&o cambial)
Resultado Nominal (sem desvalorizagdo cambial)

Divida Liquida do Setor Publico (BCB) outubro-16

saldos em final de periodo (R$ milhdes)

-128.710
-93.035
-32.963

-2.712
236.673
107.963

dez/11

-104.951
-86.086
-21.511

2.645
213.863
108.912

dez/12

-91.306
-75.291
-16.337
322
248.856
157.550

32.536
20.472
7.790
4.274
311.380
343.916

Saldo em R$ milhdes

dez/13

dez/14

111.249
116.656
-9.684
4.278
501.786
613.035

dez/15

137.208
137.963
-2.853
2.098
406.821
544.029

out/15

0,6%
0,4%
0,1%
0,1%
5,5%
6,0%

dez/14 -
dez/13

1,9%
2,0%
-0,2%
0,1%
8,5%
10,4%

var. %

dez/15 -
dez/14

2,2%
2,2%
0,0%
0,0%
6,6%
8,8%

out/16 -
dez/15

-2,6%

2016

-2,2%

2017

-1,4%

-

Secretaria de Planejamenta

Setor Publico Consolidado 1.508.547 1.550.083 1.626.335 1.883.147 2.136.888 2.722.940 15,79% 13,47% 27,43%
Governo Central 1.009.192 1.002.205 1.025.358 1.200.680 1.312.962 1.918.936 17,1% 9,4% 46,2%
Estados e Municipios 474.345 519.423 569.794 643.066 771.635 749.823 12,9% 20,0% -2,8%
Empresas Estatais 25.010 28.456 31.183 39.402 52.292 54.180 26,4% 32,7% 3,6%
Divida Interna Liquida 2.047.015 2.169.502 2.341.011 2.669.547 3.289.112 3.672.664 14,0% 23,2% 11,7%
Divida Externa Liquida -538.468 -619.419 -714.676 -786.400 -1.152.224 -949.724 10,0% 46,5% -17,6%
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 34,5% 32,3% 30,6% 33,1% 36,2% 44,2% 2,5pp 3,1pp 8,0 pp 45,2% | 50,7% | 55,1%
Divida Bruta do Governo Geral (% do PIB) 51,3% 53,8% 51,7% 57,2% 66,5% 70,3% 55pp 9,3 pp 3,8 pp oo,
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Ajuste Fiscal e Recuperagcao Economica

PIB (var.real %) Resultado Primdrio (% PIB)
&= 7,3 - 4,0
6,0 + 130
bl 2,0
2,5 2,5 ‘
2,0 +
1,0 110
0,1
0,0 1 | I | | | | |
A + 0,0
2,0 +—
-+ -1,0
-4,0 + -
3.8 3,5
-+ -2,0
'6;0 B -PIB
-8,0 + Resultado Primario + 3,0
-10,0 - - -4,0

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016* 2017* 2018* 2019*

Fonte: IBGE e BCB. Elaboracdao SEPLAN-MP.
* Anexo |V de Metas Fiscais da PLDO 2017 e Grade de Parametros Macroecondmicos (SPE/MF) de Novembrode} SEPLA

Fonte: IBGE e BCB. Elabora¢ao SEPLAN-MP.
* Anexo IV de Metas Fiscais da PLDO 2017 e Grade de Parametros Macroeconomicos PLOA 2017.
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Resultado Primario do Governo Central - % do PIB

Resultado Primdrio do Governo Central
Acumulado em 12 meses

% do PIB

4,0%

3,0%

2,0%

1,0%

0,0%

-1,0%

-2,0% .

-3,0%

-4,0%

jul-08

out-07
jan-08
abr-08
out-08

Fonte: BCB e STN/MF.
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abr-09

jul-09
out-09

jan-10
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Resultado Primario do Governo Central

——Receita Primaria Liquida

——Despesa Primaria

jul-10
out-10

jan-11

abr-11

jul-11
out-11

jan-12
abr-12

jul-12
out-12
jan-13
abr-13

Receita Primdria Liquida e Despesa Primaria
Acumulado em 12 meses

% do PIB
23,0%
22,0%
21,0%
ST T 50.0%
. 20,2% 2
19,0%
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Resultado Primario do Governo Central - Valores Correntes

Resultado Primdrio do Governo Central
Acumulado em 12 meses
RS bilhdes Correntes

Receita Primdria Liquida e Despesa Primaria
Acumulado em 12 meses
RS bilhdes Correntes

150 1.350
100
1.1031.150
50
950
0
50 750
-100
/ Resultado Primario do Governo Central 20
1150

i L -138
——Receita Primaria Liquida

350
-200 S
——Despesa Primaria

-250 150

jan-08
abr-08
jul-08
out-08
jan-09
abr-09
jul-09
out-09
jan-10
abr-10
jul-10

out-10
jul-11
out-11
jan-12
abr-12
jul-12

out-07
jan-11
abr-11
out-12
jan-13
abr-13
jul-13
out-13
jan-14
abr-14
jul-14
out-14
jul-15

jan-15
abr-15
out-15
jan-16
abr-16

jul-16
out-16

Fonte: STN/MF.

= SEPLAN PLANEJAMENTO \ Y

Secretaria de Planejamento DESENVOLVIMENTO E GESTAO

e Assuntos Econdmicos

\

aaaaaaaaaaaaa



Resultado Primario do Governo Central - Valores Constantes

Resultado Primdrio do Governo Central
Acumulado em 12 meses

RS bilhdes de Outubro/2016
200
150

100

50

-100 s
-150

-200

-250

out-07
jan-08
abr-08
jul-08
out-08
jan-09
abr-09
jul-09
out-09
jan-10
abr-10

Fonte: STN/MF.

jul-10
out-10

jan-11

Receita Primdria Liquida e Despesa Primaria
Acumulado em 12 meses
RS bilhdes de Outubro/2016

1.400

-~ 1.300

a'a 1.275
1.200

1.131
1.100

1.000

900

Resultado Primario do Governo Central

—Receita Primaria Liquida

——Despesa Primaria
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Regime Geral da Previdéncia Social

Resultado Previdéncia Social Receita Liquida e Despesada Previdéncia Social
Acumulado em 12 meses Acumulado em 12 meses
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Divida Liquida do Setor Publico

Divida Liquida do Setor Publico (DLSP)
% do PIB
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/ SEPLAN o INSTERC DO

Secretaria de Planejamenta DESENVOLVIMENTO E GESTAO

e Assuntos Econdmicos

\

118



Divida Bruta do Governo Geral

Divida Bruta do Governo Geral (DBGG)
% do PIB
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Resultado Primario do Setor Publico Consolidado

Governo Federal Estatais, Estados e Municipios
Resultado Primario Resultado Primario
acum. 12 meses acum. 12 meses
% do PIB % do PIB
4,0% - e Primario Governo Central === Primario Estados e Municipios =—Primario Estatais* - 1,2%
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Primario e Nominal do Setor Publico Consolidado

Resultado Primdrio e Nominal
Setor Publico Consolidado
Acum.12 meses - % PIB
5,0% ]
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