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Evolucao Trimestral do PIB

Variagdo acum. 4 trimestres (%)
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Fonte: IBGE/MP, Contas Nacionais Trimestrais.
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Evolucao Trimestral dos Componentes da Oferta do PIB

Variagdo acum. 4 trimestres (%)
15,0% -

M Agropecuaria M Industria id Servigos 12,2%

11,5%

10,0%

5,0%

0,0%

-5,0%

-10,0% -
Il - 2016 Il - 2016 IV - 2016 1-2017 1l- 2017 1-2017  carry-over 2017

Fonte: IBGE/MP, Contas Nacionais Trimestrais.
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Evolucao Trimestral dos Componentes da Demanda do PIB

Variagdo acum. 4 trimestres (%)
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Fonte: IBGE/MP, Contas Nacionais Trimestrais.
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PIB Agropecuario e Principais Culturas

PIB Agropecudrio Principais Culturas Agricolas e seus pesos
Var.% anual 1997=100
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Fonte: IBGE/MP. *LSPA - previséo da safra de gréos de outubro/2017.
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Evolucao trimestral do IBC-Br e do PIB

Taxa de Variacdo Trimestral (%) com Ajuste Sazonal
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Fonte: IBGE/MP e BCB.
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Desempenho Mensal da Atividade Econ6mica

IBC-Br, Safra Agricola (MM12) e Produgao Industrial

Com Ajuste Sazonal (Média 2013=100)

Vendas no Comércio e Volume de Servigos
Com Ajuste Sazonal (Média 2013=100)

96,0 - - 130,0
94,0 - 119,69
92,8 - 120,0
92,0 | 117,15
P o
- 110,0
90,0 - 5
o
Q
88,0 - - 100,0
K
0, \Wo N
- v - 90,0
{1l
(]
84,0 | == |BC-Br -
=O=PIM (Producao Industrial)
g2 |~ LSPA(Safra Agricola MM12) - 800
’ ~~PMC (Vendas no Comércio Ampliado)
=3=PMS (Volume de Servicos)
80,0 T T T T T T T T T T T T T T T T T 70,0
= o o o g o= o b TR} o T o= o - g w»
SR8 8238323 gi548283 3328383554 858¢8
EF S PSS o P rE SR o SRS DS rERSSTSRESETS
U"Gmmmmmm;mgm‘”;mm;mqu:qﬁq“ﬁuq

Fonte: BCB: indice de Atividade Econémica do Banco Central - Brasil. IBGE/MP: Pesquisa Industrial Mensal (PIM), Pesquisa Mensal do Comércio (PMC), Pesquisa

Mensal de Servigos (PMS) e Levantamento Sistematico da Produgdo Agricola (LSPA)
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Desempenho Mensal da Atividade Econ6mica

IBC-Br

IBC-B LSPA, PIM, PMC e PMS
Variacdo em 12 meses (%) -Br

Variacdao em 12 meses (%)
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Fonte: BCB: indice de Atividade Econdmica do Banco Central — Brasil. IBGE/MP: Pesquisa Industrial Mensal (PIM), Pesquisa Mensal do Comércio (PMC) e
Pesquisa Mensal de Servigos (PMS).
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Producao Industrial e Categorias Economicas

Produgdo Industrial por Atividade
Com Ajuste Sazonal (Média 2002=100)
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Fonte: IBGE/MP, Pesquisa Industrial Mensal (PIM).
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Comeércio Varejista por Atividade
Com Ajuste Sazonal (Média 2002=100)
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Fonte: IBGE/MP, Pesquisa Mensal de Comércio
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Vendas de Servicos e Subsetores

Volume de Servigos
Com Ajuste Sazonal (Média 2002=100)
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Fonte: IBGE/MP, Pesquisa Mensal de Servigos
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Utilizacao da Capacidade Instalada

Utilizagdo da Capacidade Instalada (CNI)

Nivel de Utilizagdo da Capacidade Instalada da Industria (FGV)
Dados Com Ajuste Sazonal Dados Com Ajuste Sazonal
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FGV: Indicadores de Confian¢a da Economia

Indicadores de Confianca - Sondagens IBRE-FGV

Média Mével Trimestral
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Producao da Industria Automotiva

Variagdo de Estoque

Fonte: Anfavea e Fenabrave. *Ajuste sazonal da série: SEPLAN-MP.
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érie dessazonalizada pelo X-13Arima-Seats/X12-Arima.
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Producao de Petrdéleo e Gas Natural

Produgdo Nacional de Petréleo e Gas Natural
Em Milhdes de Barris de Oleo Equivalente por Més
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Fonte: ANP.
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Consumo de Energia Elétrica

Consumo Total de Energia Elétrica

Em Milhdes de MWh
Dados Com Ajuste Sazonal*

Consumo Industrial de Energia Elétrica
Em Milhdes de MWh
Dados Com Ajuste Sazonal*
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Fonte: ANEEL.
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*Ajuste sazonal da série: SEPLAN-MP. Série dessazonalizada pelo X-13Arima-Seats/X12-Arima.
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Fluxo de Veiculos Pesados
indice: 1999=100
Dados Com Ajuste Sazonal

Fluxo de Veiculos Pesados

155,0
150,0
maif17
145
145,0 144
140,0
135,0
out/16
133
130,0 "t — "t —
In 1 1N VW W YW YW YW YW W YW YW YW VW W N NMNEBNDBNDBNDRPNSEDBNSDRND®N
L I T = T~ T~ R~ T S R~ T~ B~ T~ S B~ B T B T T~ B S = R o B
:Z'%‘IT?:‘?‘:‘:E?‘:“g‘:b%‘ﬁ?‘;‘:l‘%?"—‘??b
5 T 2 S v 5 T 2o S v 5
3 2 3 &8 & g F g 2= P 3 3 238 &g R 2= @I 3T
Fonte: ABCR.

( SEPLAN

Seen la m Plane]am ento

MINISTERIO DO
PLANEJAMENTO,
DESENVOLVIMENTO E GESTAO

GOVERNO FEDERWRNNL



Criacao de Emprego Formal e Taxa de Desemprego

Criacdo Liquida de Postos Formais de

Trabalho
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Fonte: IBGE/MP - PNAD Continua; SEADE - PED; e MTE - CAGED (dados nd@o ajustados).
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Criacao de Emprego Formal — Total Acumulado no Ano
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Evolucao da Massa Salarial e do Rendimento Médio Real

Rendimento médio real Massa de rendimentos real
habitualmente recebido de todos . . - habitualmente recebida de todos os
os trabalhos (RS)* Massa de Rendimentos -0—Rendimento Real Médio trabalhos (milhdes RS)*
nov/14 Rendimento jun/16 a
2.200 - 192.905 Médio Real out/17 r 194.000
Total 3,8%
mar/14 Com Carteira 4,4% | 192.000
2.150 Sem Carteira 0,6%
2.150 - Conta Propria -1,3%
Setor Publico 0,8% 2.127 190.000
Iy
2.131 -
Massg de 4.6% [T 189.827
Rendimentos Real | 188.000
2.100 -
188.001
I 186.000
2.050 - I 184.000
- 182.000
2.000 -
- 180.000
- 178.000
1.950 -
- 176.000
1.900 T T T T T T T T T T T T T T T T 174.000
> g ™ > ™ \e] e N o (] o o o A A A
Y \i % \i i % Y % 3 % Y N % %] Y 4 >
) \! A\ N D \) A\ N D A} A\ N D \ A\ N D
o & ¥ > '{b‘\ »® ¥ o 'Qo »® ¥ o 'Qo 2 ¥ o

Fonte: IBGE/MP, PNAD Continua. Nota: * Valores a pregos do tltimo
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Indice de Pre¢os ao Consumidor: séries encadeadas

IPCA-15 e IPCA - indices encadeados por ordem de divulgacio no més
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Fonte: IBGE/MP.
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Indice Geral de Pregos: séries encadeadas

IGP-10, IGP-M e IGP-DI - indices encadeados por ordem de divulga¢3o no més
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Fonte: FGV.
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Novas Concessoes de Crédito Livre - P) e PF

Crédito Livre as Empresas - Média Didria de Novas Concessdes Reais Crédito Livre as Familias - Média Didria de Novas Concessdes Reais (IPCA)
(IPCA) Com Ajuste Sazonal - R$ milh&es do tltimo més
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Fonte: BCB. *Ajuste sazonal da série: SEPLAN-MP. Série dessazonalizada pelo X-13Arima-Seats/X12-Arima.
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Crédito Livre as Familias: Spread e Inadimpléncia

Spread Médio (em pp) Inadimpléncia (% do total)
Crédito Livre PF Crédito Livre PF
650 | _ 75
==Spread Médio PF

60,0
7,12 ==|nadimpléncia Média PF 70
55,0
50,0 .
mai/f16 6,5
6,32
45,0
6,0
40,0
35,0
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33,35 5,5
30,0
5,16
25,0 f f } } f f } } } f 5,0
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Fonte: BCB.
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Evolugcdo das Taxas de Juros (Meta Selic e TILP)

Juros - Selic e TILP
Taxas Efetivas Anualizadas (% aa)
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Evolucao das Taxas Reais de Juros Ex-ante e Ex-post

Taxas de Juros Reais (CDI/IPCA) ex-ante e ex-post
Taxas Anualizadas (% aa)
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Fonte: BCB e IBGE/MP.

* Juros Reais ex-ante: razdo CDI/IPCA esperada 12 meses & frente com base nos contratos de swap DI-Pré e na mediana Focus para o IPCA.
**Juros Reais ex-post: razdo CDI/IPCA efetivamente observada acumulada 12 meses para tras.
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Evolugcao da Percepgao de Risco-Brasil (EMBi+)

Periodo de Investment Grade S&P e Fitch

EMBi+ Brasil (spread p.b.)
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Fonte: JPMorgan.
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Taxa Nominal de Cambio Diaria RS/USS

Taxa de C&mbio Nominal R$/USS Volatilidade do Cambio Nominal*
4,40 4,5%
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Fonte: BCB. *Volatilidade = Coeficiente de Variacdo Movel de 5 dias.
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Balan¢a Comercial Semanal: Saldo e Médias Diarias em 52 Semanas

Saldo da Balanga Comercial . Exportacdes e Importagdes
Acumulado em 52 Semanas Saldo da Balanga Comercial Média Didria Mével de 52 Semanas
USS milhdes FOB USS milhdes FOB
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Fonte: SECEX/MDIC.
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Saldo da Balan¢a Comercial, Razao de Quantum e Termos de Troca

Saldo da Balanga Comercial

Ido d I ial Razao de Quantum e Termos de Troca*
Acumulado em 12 Meses Saldo da Balanga Comercia MM12 meses
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Fonte: BCB e FUNCEX.

*Razdo de Quantum = (Volume Exportado / Volume Importado) e Termos de Troca = (Preco Médio Exportacdes / Preco Médio Importagdes).

« SEPLAN

MINISTERIO DO
‘ Secretaria de Planejaments

& Assuntos Econtmicos

PLANEJAMENTO, L
DESENVOLVIMENTO EGESTAO S0/ f ~o raccany



Evolucao das Exportacoes Brasileiras por Paises de Destino

% do Valor Total Exportado
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Fonte: SECEX/MIDC.
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Saldo em Transa¢des Correntes como % do PIB

Valores Acumulados em 12

Meses
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Investimentos Diretos — Principais Componentes

Investimentos Direto - principais componentes
Valores + Ingressos Liquidos / - Saidas Liquidas
Acum.12 meses - USS bilhdes
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Resultado Primario do Governo Central - % do PIB

Resultado Primario do Governo Central Receita Primaria Liquida e Despesa Primaria
Acumulado em 12 meses Itad imério d | Acumulado em 12 meses
% do PIB Resultado Primario do Governo Centra % do PIB
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Fonte: BCB e STN/MF.
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Primario e Nominal do Setor Publico Consolidado

Resultado Primario e Nominal
Setor Publico Consolidado
Acum.12 meses - % PIB
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Resultado Primario do Setor Publico Consolidado

Governo Federal
Resultado Primario
acum. 12 meses

Estatais, Estados e Municipios
Resultado Primario
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Fonte: BCB. * N&o inclui Petrobras e Eletrobras.
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Divida Liquida do Setor Publico e Taxa de Juros Implicita

Divida Liquida do Setor Publico (DLSP) Taxa de Juros Implicita da DSLP
% do PIB Acumulada em 12 Meses (%)
60% r 35%
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PIB das Principais Economias Mundiais

PIB - variacdo (%) ante trimestre anterior com ajuste sazonal
(dados anualizados)
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EXPECTATIVAS DE
MERCADO



Mediana das Expectativas de

Mercado
IPCA e PIB de 2017
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Expectativas de Mercado 2018

Mediana das Expectativas de Mercado Mediana das Expectativas de Mercado
IPCA de 2018 PIB e Superavit Primario de 2018
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Mediana do PIB (var.real %) Esperado pelo Mercado
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Resultado Primario: Expectativas de Mercado

Mediana do Resultado Primario (% PIB) Esperado pelo Mercado
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IPCA: Expectativas de Mercado
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Taxa Selic: Expectativas de Mercado

Mediana da Meta Selic (% aa) Esperado pelo Mercado para o Fim do Ano de Referéncia
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Mediana do Cdmbio Nominal (R$/US$) Esperado pelo Mercado para o Fim do Ano de Referéncia
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ATIVIDADE
ECONOMICA



PIB e Atividade EconOmica Trimestral

BCB/Focus: 01/12/2017

Produto Interno Bruto - PIB (IBGE) Il trim. 2017 v [ var. Il var. Il trim.
trim/2017 - var. Il trim. trim/2017 -1 ~ 2017- Il var. I trim/2017 111 trim. 2017 e
I 2917- I trim/ 2017 tri|11/2917 acumul. var:acumul. vgr.acum. 2017 2017 2018
trim/2016 trim/2016 (com ajuste (com ajuste do ano 4 trimes-tres 4 trimes-tres

sazonal)  sazonal)

Agropecudria -4,3% 14,8% 9,1% 12,9% -2,3% 14,5% 8,4% 11,5% 12,2% | 12,16% | 1,50% | 3,00%

IndUstria -4,0% -1,9% 0,4% 1,2% -0,4% -0,8% -2,2% -1,4% -0,3% | -023% | 3,34% | 2,50%

Servicos -2,6% -0,2% 1,0% 0,3% 0,8% -0,2% -1,5% -0,8% 02% | 015% | 2,00% | 250%
PIB (a pregos de mercado) -3,5% 0,4% 1,4% 1,3% 0,7% 0,6% -1.2% -0,2% 1,0% | 0,89% | 2,60% | 2,70%

Consumo das Familias -4,3% 0,6% 2,2% 0,2% 1,2% 0,4% -1,9% -0,5% 0,9%

Consumo da Administrag&o Publica -0,1% -0,8% -0,6% -0,1% -0,1% -0,6% -0,3% -0,4% -0,6%

Investimento -10,3% -6,7% -0,5% -0,6% 0,0% -3,6% -6,3% -4,2% -2,6%

Exportacdes de Bens e Servigos 1,9% 2,5% 7,6% 5,7% 1,2% 4,0% -0,8% 1,1% 6,3%

Importacées de Bens e Servigos (-) -10,2%

Indicadores de Atividade Economica (BCB e IBGE) Il trim. 2017 var. i ~vardl o var il rim. _ _
. var. Ill trim. trim/2017 -1 ~ 2017- Il var. I 'trim/2017 111 trim. 2017
trim/2017 - carry-over

I 2017- Il trim/ 2017  trim/2017 acumul. var.acumul. var.acum. 2017

trim/2016 (com ajuste (com ajuste do ano 4 trimes-res 4 trimes-tres

trim/2016
sazonal)  sazonal)

IBC-Br: -4,6% 0,2% 0,2% 0,4% 0,6% 0,0% -2,0% -1,0% 1,0%
LSPA: Previséo da Safra Agricola -12,2% | 20,1% 29,7% 5,4% 1,8% 31,0% 20,1% 29,7% 21,4%
PIM: Producéo Fisica Industrial -6,4% 0,3% -1,0% 1,1% 0,9% 0,1% -1,8% -0,7% 2,2%
PMC: Volume de Vendas do Comércio Varejista Ampliado* -8,7% 2,9% 5,6% 1,9% 2,3% 2,1% -4,1% -0,6% 4,3%
PMS: Volume de Servigos* -5,0% -3,5% -3,2% 0,2% -0,6% -3,8% -4,7% -4,4% -2,6%
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Evolucao Trimestral do PIB

Variagdo acum. 4 trimestres (%)

2,0%
1,0% -
0,0% - | | | | | | | | | | | |
o -
-1,0% -
-2,0% -
-3,0% -
-4,0% -
-5,0% -
Il - 2014 1-2015 I - 2015 1-2016 I - 2016 1-2017 m-2017 Carry
over
2017

Fonte: IBGE/MP, Contas Nacionais Trimestrais.

Seeretaria de Planejaments

e DESENVOLVIMENTO E GEST

SEPLAN e T a&. =
PLAN




Evolucao Trimestral dos Componentes da Oferta do PIB

Variagdo acum. 4 trimestres (%)
15,0% -

M Agropecuaria M Industria id Servigos 12,2%

11,5%

10,0%

5,0%

0,0%

-5,0%

-10,0% -
Il - 2016 Il - 2016 IV - 2016 1-2017 1l- 2017 1-2017  carry-over 2017

Fonte: IBGE/MP, Contas Nacionais Trimestrais.
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Evolucao Trimestral dos Componentes da Demanda do PIB

Variagdo acum. 4 trimestres (%)

10,0% -
7,5% 7,0%
6,3%
5,0% -
1,9%
0,0% - 1 1 1 1
-1,0% -0,6% 0% 03% -0,6% 0,5
-5,0% - 43
5,2 -5,1
6,8% -6,3%
-10,0% - - H Consumo das Familias
-103%  -10,2%
M Investimento
-15,0% - 135% Lo k4 Consumo do Governo
-15.0% -14,8% ~
’ M Exportacdo
17,9% i Importacao
-20,0% -
Il-2016 Il - 2016 IV - 2016 1-2017 Il-2017 I -2017 carry-over

2017

Fonte: IBGE/MP, Contas Nacionais Trimestrais.
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PIB trimestral e componentes pelo lado da oferta

Série encadeada do indice de volume trimestral com ajuste
sazonal

150,0
Agropecuaria
140,0
130,0
120,0

PIB
110,0 -~

7/\
100,0 - <
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Fonte: IBGE/MP, Contas Nacionais
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PIB trimestral e componentes pelo lado da demanda

Série encadeada do indice de volume trimestral com ajuste
sazonal

180,0
170,0
160,0
150,0

140,0

Consumo das

Familias
130,0

\_._‘_/‘
120,0 +
PIB
110,0 Gasto do
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100,0 7

|

90,0

80,0

800¢-I
60021
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6002111
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Fonte: IBGE/MP, Contas Nacionais
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PIB anual e componentes pelo lado da oferta

Taxa de Variagdo Anual (%) ®2014  m®2015  ®2016  m carry-over 2017*

14,0%
12,2%
12,0%
10,0%
8,0%
6,0%
4,0%
2,0%

0,0%

-2,0%

2,7% -2,6%

-4,0%

-6,0%

-8,0%
Agropecuaria Industria Servicos PIB

Fonte: IBGE/MP, Contas Nacionais Trimestrais. Nota: * Carry-over 2017 = nivel do 32 trim/2017 dessazonalizado ante 2016.
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PIB anual e componentes pelo lado da demanda

Taxa de Variacdo Anual (%) =2014  m2015  m2016  m carry-over 2017*

10,0%

6,8%

6,3%

5,0%

0,0%

-5,0%

-10,0%

-15,0% -13,9%
Consumo das Familias Consumo do Governo Investimento Exportagdo

Fonte: IBGE/MP, Contas Nacionais Trimestrais. Nota: * Carry-over 2017 = nivel do 32 trim/2017 dessazonalizado ante 2016.
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PIB Agropecuario e Principais Culturas

PIB Agropecudrio Principais Culturas Agricolas e seus pesos
Var.% anual 1997=100
10,0% 500
8,0% 8,3% 8,4% 450
8,0% Soja (em gréo): 40,4%
6,5% 6,7% 400
6,0% 5,8% 5,6% 6,2../
5,2%
4,6% 350
4,0% 3,.0% 32% 3,6% Milho;;(;ngrio): 12,4%
2,7% i
2,0% +54,9%
2,0% 250
1,1%
Cana-de-agticar: 20,2%
-6,8% 200
0,0%
150
-2,0%
100
4,0% R
it -3,7% 50
-6,0% 0
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" D O HY O ! L O O AN N HNA
AR S S S S S S S S A S S

Fonte: IBGE/MP. *LSPA - previséo da safra de gréos de outubro/2017.
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Valor adicionado da industria e subsetores

PIB pelo lado da oferta - Industria e Subsetores
Com Ajuste Sazonal (Média 1995=100)

250 -
240 -
230 -
220 -
210 -
200 -
190 - Eletricidade, Gas e
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170 -
160 -
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Fonte: IBGE/MP, Contas Nacionais Trimestrais.
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Valor adicionado de servicos e subsetores

PIB pelo lado da oferta - Servicos e Subsetores
Com Ajuste Sazonal (Média 1995=100)

340 -
330 -
320 -
310
300 - Servigos de Informagéo
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Fonte: IBGE/MP, Contas Nacionais Trimestrais.
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Producao x Absor¢cao Doméstica

Série encadeada do indice de volume trimestral com ajuste

sazonal
160
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Fonte: IBGE/MP, Contas Nacionais Trimestrais.
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Renda e Consumo
(% do PIB)
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Fonte: IBGE/MP.
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Contas economicas trimestrais do PIB
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Investimento: formacgao bruta de capital fixo e estoques

Variagdo de Estoques (% do PIB) FBCF e Investimento (% do PIB)
acumulado 4 trimestres acumulado 4 trimestres
3,0% - 23%
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Fonte: IBGE/MP, Contas Nacionais Trimestrais.
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Evolucao trimestral do IBC-Br e do PIB

Taxa de Variacdo Trimestral (%) com Ajuste Sazonal

1,5% - 1,3%
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Fonte: IBGE/MP e BCB.
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Atividade Economica Mensal

indice de Atividade Econémica (BCB) setembro-17 B EGEIT var.ago/17 - jul/17 Va"se;g . var mul. d ago/17 set/17
2015 2016 ar.agoj var.set/17-set/l6  (com ajuste ago ar-acumul. Ao o acumul. 12 varacumul. 12 carry-over 2017
ago/16 (com ajuste ano e -
sazonal) meses meses
sazonal)
Levantamento Sistematico da Producéo Agricola (IBGE) outubro-17 Va;se;/f; T var.out/17 - set/17 o~ o set/17 out/17
2015 2016 var.set/l7- set/16 var.out/17-out/1e 9% (com ajuste ar-acumul. do o acumul. 12 varacumul. 12 carry-over 2017
(com ajuste sazonal) ane meses meses
sazonal) °
Previszo da Safra Agricola -113% 31,5% 34% | 05% | 02% | 91% | 315% 31,4% 21,4%
Producéo Fisica Mensal (IBGE) outubro-17 var Se;/llj T var.out/17 - set/17 i~ o set/17 out/17
2015 2016 var.set/17- set/16 var.out/17-out/l6 , 29°'%' (com ajuste ar.acumul.- do o acumul. 12 varacumul. 12 carry-over 2017
(com ajuste sazonal) ane meses meses
sazonal)

Indstria Geral -8,2% -6,4% 2,4% 5,2% 0,3% 0,2% 1,9% 0,4% 1,5% 2,2%
Industria Extrativa Mineral (peso 11,2%) 3,9% -9,4% 2,4% 3,0% 1,1% 0,3% 5,8% 4,6% 5,8% 5,2%
Industria de Transformagcao (peso 88,8%) -9,8% -6,0% 2,6% 5,6% 0,2% 0,5% 1,4% -0,3% 0,9% 1,9%

Produtos Alimenticios (peso 13,9%) -1,8% 1,3% 3,4% 0,2% 3,7% -5,7% 0,1% -0,7% -0,2% -0,2%
Coque, derivados de petréleo e biocombustiveis (peso 10,3%) -5,9% -8,5% 3,7% -1,4% 6,0% -2,6% -5,1% -6,8% -6,1% -3,9%
Veiculos automotores, reboques e carrocerias (peso 10,1%) -25,9% -12,1% 20,8% 27,3% 1,2% -0,1% 16,1% 12,7% 15,9% 15,9%
Bens de Capital -25,3% -10,7% 5,8% 15,0% 0,0% 1,1% 5,6% 3,9% 6,0% 6,4%
Bens Intermediarios -5,2% -6,3% 1,8% 3,0% 0,7% -0,8% 0,9% -0,2% 0,7% 1,3%
Bens de Consumo Duréveis -18,5% -14,4% 16,2% 17,5% 2,1% -2,0% 12,4% 8,9% 11,4% 11,5%
Bens de Consumo Semi e N&o Duréveis -6,7% -3,2% -0,2% 4,8% -2,3% 2,0% 0,7% -12% -0,1% 1,3%

Insumos Tipicos da Construg&o Civil -12,5% -11,9% -0,4% 1,8% -4,8% -5,4%

Volume de Vendas (IBGE) setembro-17 CERETTIETR var.ago/17 - jul/17 Va;’sj;/lli . il @ ago/17 set/17

ar-ag var.set/17-set/l6  (com ajuste g . var.acumul varacumul. 12 carry-over 2017
ago/16 (com ajuste ano i .
sazonal) meses meses
sazonal)

Comércio Varejista -4,3% -6,3% 3,6% 6,4% -0,4% 0,5% 1,3% -1,6% -0,6% 2,6%

Comércio Varejista Ampliado -8,6% -8,7% 7,7% 9,3% 0,3% 1,0% 2,7% -1,5% -0,1% 4,5%
Veiculos Motos, Partes e Pecas -17,8% -14,0% 14,1% 10,8% 3,0% -0,4% 0,5% -5,1% -3,0% 3,2%
Material de Construgdo -8,4% -10,7% 13,0% 15,5% 2,0% 0,5% 7,5% 1,5% 3,7% 9,1%
Combustiveis e Lubrificantes -6,2% -9,2% -2,9% -4,1% -2,9% -0,7% -3,2% -4,8% -4,4% -2,9%
Hiper., Superm., prod. alimenticios, bebidas e fumo -2,5% -3,1% 17% 6,0% 0,1% 1,0% 0,5% -1,3% -0,7% 1,8%
Tecidos, Vestuario e Calcados -8,6% -10,9% 9,3% 11,7% -3,2% 0,2% 7.8% 0,3% 1,8% 8,9%

Moéveis e Eletrodomésticos -14,1% -12,6% 16,6% 16,6% 1,3% -0,7% 8,8% 0,8% 3,1% 10,3%

Volume de Servicos (IBGE) setembro-17 - var.ago/17 - jul/17 var.seuLr - ago/17 set/17
var.ago/17- _ ago/17 var. acumul. do ¢
var.set/17-set/16  (com ajuste . var.acumul varacumul. 12 carry-over 2017
ago/16 (com ajuste ano
sazonal) meses meses
sazonal)

Servigos -3,6% -5,0% -2,5% -3,3% -1,0% -0,3% -3,7% -4,5% -4,3% -2,8%
Servicos prestados as familias -5,3% -4,4% -4,3% 4,6% -4,8% 5,9% -1,2% -2,9% -2,1% -0,4%
Servicos de informacao e comunicagao 0,0% -3,2% -3,5% -5,7% 0,1% -1,8% -2,6% -2,8% -3,1% -2,5%
Servicos profissionai ini i e cc -4,3% -5,5% -6,6% -6,4% 0,6% -0,2% -8,0% -6,9% -7,1% -7,3%
Transportes, servicos auxiliares aos transportes e correio -6,1% -7,6% 5,2% 3,3% 0,8% 0,3% 0,8% -3,0% -1,9% 1,8%
Outros servigos -9,0% -2,8% -8,6% -6,4% 1,3% -0,1% -9,7% -7,4% -7,5% -9,1%
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Desempenho Mensal da Atividade Econ6mica

IBC-Br, Safra Agricola (MM12) e Produgao Industrial

Com Ajuste Sazonal (Média 2013=100)

Vendas no Comércio e Volume de Servigos
Com Ajuste Sazonal (Média 2013=100)
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Fonte: BCB: indice de Atividade Econémica do Banco Central - Brasil. IBGE/MP: Pesquisa Industrial Mensal (PIM), Pesquisa Mensal do Comércio (PMC), Pesquisa

Mensal de Servigos (PMS) e Levantamento Sistematico da Produgdo Agricola (LSPA)
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Desempenho Mensal da Atividade Econ6mica

IBC-Br

IBC-B LSPA, PIM, PMC e PMS
Variacdo em 12 meses (%) -Br

Variacdao em 12 meses (%)

—¥—LSPA (Safra Agricola)
35% u . out/17_ 350,
——PIM (Produgao Industrial) 31,4%
30% 30%
——PMC (Vendas no Comércio Ampliado)
25% - - 25%
—o—PMS (Volume de Servigos)
20% 20%
15%
- 10%
- 5%
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‘ 0%
- -5%
- -10%
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Fonte: BCB: indice de Atividade Econdmica do Banco Central — Brasil. IBGE/MP: Pesquisa Industrial Mensal (PIM), Pesquisa Mensal do Comércio (PMC) e
Pesquisa Mensal de Servigos (PMS).
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Industria: Produ¢ao e NUCI

Producdo Industrial

Nivel de Utilizagdo da Capacidade Instalada na Industria
Com Ajuste Sazonal (Média 2012=100)

Com Ajuste Sazonal
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Fonte: IBGE/MP, Pesquisa Industrial Mensal (PIM), e FGV.
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Producao Industrial e Categorias Economicas

Taxa de Variagao Anual (%
< (%) m 2014 m 2015 m 2016 H carry-over 2017 (outubro/17)

15,0% -

11,5%

10,0%

5,0%

0,0%

-5,0%

-10,0%

-15,0%

-20,0%

-25,0%
-25,3%

-30,0% -
Inddstria Geral  Extrativa Mineral Bens de Capital Bens Bens de Consumo Bens de Consumo Insumos da
Intermediarios Duraveis Semi e Ndo- Construcao Civil

Duraveis
Fonte: IBGE/MP, Pesquisa Industrial Mensal (PIM).
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Producao Industrial e Categorias Economicas

Produgdo Industrial por Atividade
Com Ajuste Sazonal (Média 2002=100)

120
110 -
Extrativa Mineral
100 -
Bens de Consumo Semi e Nao-
Duraveis
920 1 Bens Intermedidrios
Industria Geral
80 -
Insumos da Construgdo Civil
70 Bens de Capital
60 -
50 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
I IC IR U U A D W0 o WO © oo b o AN AN AN AN
DA AT AT W W W AR W AT BT W BT AT AN R N BT BT BT W AN W W B
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Fonte: IBGE/MP, Pesquisa Industrial Mensal (PIM).
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Vendas no Comércio e Subsetores

Taxa de Variacdo Anual (%)

15,0% - m 2014 w2015 m 2016 u carry-over 2017 (set/17)
10,3%
10,0% 9,1% 8%
5,0% -
0,0% -
-5,0% -

-10,0% - -8,6% -8,7%

-12,6%
-15,0% -
-17,8%
-20,0% -
Comércio Varejista Veiculos Motos, Material de Combustiveis e  Hiper., Superm., Tecidos, Vestuario Moveis e
Ampliado Partes e Pecas Construgao Lubrificantes  prod. alimenticios, e Calcados Eletrodomésticos

bebidas e fumo
Fonte: IBGE/MP, Pesquisa Mensal de Comércio (PMC).

(SEPLAN le:IHISTERIO DO

’ Secrtarade Panciamento mmxo,
© Assunios Econbmicos DESENVOLVIMENTOEGESTAO - v:irno reoemnn



Comeércio Varejista por Atividade
Com Ajuste Sazonal (Média 2002=100)

120

110

100

20

80

70

Vendas no Comércio e Subsetores

Hiper., Superm., prod.
alimenticios, bebidas e fumo

Material de Construgdo

Comércio Varejista Ampliado

Méveis e Eletrodomésticos

Combustiveis e Lubrificantes

Veiculos Motos, Partes e Pegas

60 :
)
%5 \‘&
S

Fonte: IBGE/MP, Pesquisa Mensal de Comércio
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Vendas de Servicos e Subsetores

Taxa de Variagdo Anual (%)

m 2014 w2015 m 2016 M carry-over 2017 (set/17)
6,0% -
4,8%
4,0%
2,0%
0,0%
-2,0%
-4,0%
-6,0%
-8,0%
-9,0%  9,1%
-10,0% -
Volume de Servigos Servigos prestados as Servicos de Servigos Transportes, servicos  Qutros servigos
familias informacdo e profissionais, auxiliares aos
comunicacdo administrativos e transportes e correio

. . complementares
Fonte: IBGE/MP, Pesquisa Mensal de Servigos (PMS).
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Vendas de Servicos e Subsetores

Volume de Servigos
Com Ajuste Sazonal (Média 2002=100)

110 -
105 -
100 -
95 - Servigos de informagéo e
comunicagdo
Servigos prestados as familias
90 | Transportes, servicos auxiliares
aos transportes e correio
Volume de Servicos
85 - Servigos profissionais,
administrativos e
complementares
80 -
75 -
70 T T T T T T T T T T T T
SR AR A N VAR G O G SR
Y N X N ) N Ly A )
&£ .\Q(‘ & &£ .\?0 & &£ i 2 ¢ 'QQ & &£

Fonte: IBGE/MP, Pesquisa Mensal de Servigos
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Outros Indicadores de Atividade

var.ago/17 - var.set/17 -
var.ago/17- ul/17 set/17 var. acumul. do
90T var.sey17- set/16 )
ago/16 (com ajuste (com ajuste ano
sazonal) sazonal)

setembro-17 ago/17 set/17
var.acumul. 12 var.acumul. 12 carry-over 2017

meses meses

2016

outubro-17 var.set/17 - var.out/i7 -
var.out/17- ago/17 out/17 var. acumul. do
out/16 (com ajuste (com ajuste ano
sazonal) sazonal)

set/17 out/17
var.acumul. 12 var.acumul. 12 carry-over 2017
meses meses

2016 var.set/17- set/16

Indicadores Industriais (CNI)

Faturamento Real da Indistria -12,1% 3,3% 11,9% 0,2% 1,7% -1,3% -5,0% -2,5% -0,7%
Horas Trabalhadas na Produgao -7,6% -2,0% 0.3% 0.2% -0,7% -2,6% -3,4% -2,7% -2,8%
UCI - Utilizag&o da Capacidade Instalada nivel no més: 79,20 -2,4% 1,0% 2,1% -0,1% 0,3% 0,2% -0,4% -0,1% 0,3%
Estoques - Produtos Finais - Efetivos x Planejados (CNI) nivel no més: 49,90} -4,1% 2,2% -1,4% 3,8% -2,0% 0,9% 0,1% 0,2% 0,9%
Producé&o Total de Veiculos (ANFAVEA) -11,7% 46,3% 35,5% 21,8% -4,9% 28,7% 24,6% 29,0% 26,1%
Produg&o de Automéveis -12,2% 52,3% 32,6% 22,9% -6,1% 31,5% 27,3% 31,0% 28,5%
Produg&o de Caminhdes -19,0% 64,7% 69,3% 15,8% 3,6% 32,1% 20,5% 30,2% 38,6%
Exportacdo Total de Veiculos (ANFAVEA) 23,7% 59,8% 58,7% 13,7% -10,7% 57,8% 50,6% 55,6% 46,3%
Licenciamento Total de Veiculos (FENABRAVE) -20,5% 30,8% 21,5% 19,1% -4,6% 9,3% 2,6% 5,5% 10,2%
Licenciamento de Veiculos Nacionais -17,9% 35,8% 23,5% 19,9% -5,2% 12,9% 6,4% 9,2% 13,5%
Li i de Veiculos -34,2% -1,5% 6,1% 13,7% -0,4% -13,6% -20,4% -17,2% -11,2%
Expedicdo de embalagens (ABPO) -2,5% 6,2% 8,5% -1,2% -0,7% 4,7% 2,0% 3,5% 4,9%
Fluxo de veiculos pesados em rodovias (ABCR) -6,0% 4,3% 7.9% 0,7% -1,4% 0,8% -1,8% -0,1% 11%
indice de Vendas de Supermercados (ABRAS) 1,6% 4,6% -0,8% 4,0% -3,4% 0,9% 1,5% 1,4% 1,2%
Produgéo de Petréleo e Gas (ANP) 3,4% -1,4% -0,5% -1,9% 1,5% 6,6% 8,3% 7,2% 5,0%
Consumo de Energia Elétrica - Total (EPE) -0,9% 1,2% 2,7% 1,5% 0,1% 0,4% -0,2% 0,3% 0,8%
Consumo da Inddstria -2,5% 0,8% 2,2% 0,6% 0,3% 0,3% 0,0% 0,3% 0,6%
novembro-17 e || o ||| o [ har gt lar e S——
out/16 nov/16 (com ajuste (com ajuste ano meses meses
sazonal) sazonal)
Confianga do Empresario Industrial - ICEI (CNI) nivel no més: 56,50} 18,4% 7.1% 9,3% 2,0% 11% 19,5% 23,1% 20,5% 19,7%
Expectativa do Consumidor - INEC (CNI) nivel no més: 101,00 2,6% -3,1% -2,1% 0,9% 0,1% 0,4% 1,3% 0,7% 0,3%
Confianga do Industrial de Sao Paulo - ICEI-SP (FIESP) nivel no més: 57,90 28,8% 7.7% 13,3% 1,3% 3,8% 25,4% 30,1% 26,5% 25,8%
NUCI - Nivel de Utilizac&o da Capacidade Instalada (FGV) nivel no més: 76,60 -3,3% 1,1% 0,5% 0,5% -0,1% 0,6% 0,1% 0,2% 0,6%
Confian¢a da Industria (FGV) nivel no més: 97,60 5,7% 10,2% 13.9% 2,8% 3,0% 12,0% 12,0% 11,9% 12,5%
Confianga dos Consumidores (FGV) nivel no més: 89,50 2,8% 4,5% 10,6% 1,7% 3,7% 12,6% 13,2% 12,6% 14,0%
Confianca dos Servigos (FGV) nivel no més: 87,60 1,1% 11,8% 12,7% 2,6% -0,1% 14,3% 14,3% 14,1% 14,6%
Confianga da Construgéo Civil (FGV) nivel no més: 77,50 -5,8% 5,2% 8,7% 0,6% 1,4% 8,1% 7,2% 7,7% 8,3%
Confianca do Comércio (FGV) nivel no més: 96,50 4,6% 14,3% 16,4% 3,7% -0,1% 14,8% 14,7% 14,9% 17,0%
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CNI: Confianga do Empresario e Expectativa do Consumidor

-

indice de Confianca do Empresario Industrial (ICEI)

indice Nacional de Expectativa do Consumidor {INEC) -
- Média Mével Trimestral Média Mével Trimestral
60 103,6 -1 104
1
- 103
55
-4 102
50 - 101
100,2
100
45 -
——Confianga do Empresario (CNI) 99
40 - 98
—eo—Expectativa do Consumidor (CNI)
97
35 35,7
96
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N N 1 O W W W W W W W W W WwWOUNMNMN-MNMNMNBMNDBMNBNNBNNDNRKN
e e = I e I = = T~ T~ B~ =T~ T~ T I TR TR~ I I I TR I R TR ]
ESSEEEEEESSSESRESSSSESSESES
S Q m o ® =] v S [ m o © 3 Qo 3
og'c-ﬁuegmEa'“gmogw-gﬂng-a"g’mog

Fonte: CNI.
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-

FIESP: indice de Confian¢a do Empresario Industrial

indice de Confianca do Empresario Industrial
(FIESP) - Média Mével Trimestral

60 -
56,77
mai/17
55 -~ 53,63
nov/16
52,00
50 -
45
40
35
30 L e e B B B B B F—t—f—+— —
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Fonte: FIESP.
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« SEPLAN
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FGV: Indicadores de Confian¢a da Economia

Indicadores de Confianca - Sondagens IBRE-FGV

Média Mével Trimestral

100 -
98 |
96
94
92
2
88 |
86
84
82
80
78 |
76 -
74
72
70 -

66 f

ﬂsﬁ

Inddstria
96,9

Consumidores
87,3

novf15
dez/15

Fonte: FGV.

Secretaria de Planejamento
@ Assuntos Econbmicos

jan/16

fev/16

mar/16

abr/16

maif16

jun/16

jul/16

agof16

set/16

out/16

nov/16

dez/16

janf17

fev/17

mar/17

abr/17

maif17

jun/17
jul/17
agof17
set/17
outf17
novf17
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FBCF e Indicador de Intenc¢ao de Investimento (FGV)

Formagao Bruta de Capital Fixo (Contas Nacionais)

Indicador de Intengdo de Investimento*
Série encadeada do indice de volume trimestral com ajuste sazonal (Base: média 1995 = 100)

Sondagem de Investimentos IBRE-FGV

210 - -4 150
4 140
200 -
= 0 I Investimento (FBCF)
. - 130
| |
150 -o—Indicador de Intenco de Investimento
120
|
180
. 110
170 | B R B N B OB N - i 100
90
160
80
150
70
140
60
130 50
w o —. 73 o — w a = w a —. 73 o = v
= 8 8 5 &2 8 & 5 £ 8 &8 5 &2 8 8 5 &8 8 § 5 %
N B 5 & B B g 5% B B &5 & & & & & o & 5 S 09

Fonte: IBGE/MP e FGV.
Nota: * O Indicador de Intencdo de Investimentos é a diferenca da proporcdo de respostas favoraveis e desfavoraveis mais 100,
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FGV: Indice de Clima Econdmico

Indicadores de Clima Econdmico

200 |
150
ZONA FAVORAVEL
100 ZONA DESFAVORAVEL
50
0 N

Indicador de
Expectativas
Brasil; 191,3

189,3

Indicador de Clima
Econdmico Brasil;
91,7

Indicador de
Situagdo Atual
Brasil; 26,1

out-14
jan-15
abr-15
jul-15
out-15

Fonte: Sondagem Econdmica da América Latina - IFO
Institute/FGV.
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jan-16

abr-16

jul-16

out-16
jan-17
abr-17
jul-17
out-17
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Indice do Medo do Desemprego

rd

CNI

1 LT-19S

| LT-unf
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27,1

Indice do Medo do Desemprego Brasil (CNI)
70

{Média Mavel Trimestral)
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60
55
50
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40
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Serasa-Experian: Faléncias e Recupera¢oes Judiciais Requeridas

=

Faléncias Requeridas
Acumulado em 12 Meses

Recuperagdes Judiciais Requeridas
Acumulado em 12 Meses

——Faléncias Requeridas

2.500 | 4 2.080
out/16
~ « .. . 1.872
2.400 | ——Recuperag¢oes Judiciais Requeridas 4 1.880
2.300 1.680
2.200 1.480
2.100 1.280
2.000 1.080
mai/17
1.900 1872 880
1.800 680
1.700 480
1.600 280
1500 ‘——4—+—+—+—+—4—+—+—+—+—+—+—+—++—+—+—+—++—+—+—+—+—++++—+—+—+++++ 80
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Vendas de Supermercados

Vendas de Supermercado
Dados Com Ajuste Sazonal*

160 159
set/16
156 - 155
154
152
148
144 1 1 1 f f f 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 f f f 1 1 1 1 1 1
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Fonte: ABRAS. *Ajuste sazonal da série:
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Industria: Faturamento de Vendas e Horas Trabalhadas

Faturamento Real

Horas Trabalhadas
Industria de Transformagdo Industria de Transformagéo
Dados Com Ajuste Sazonal Dados Com Ajuste Sazonal
——Faturamento Real
115 1 94
4 92
——Horas Trabalhadas
110
0
105
88
86
100
84
95
82
20 1 — —t— — —t —t— —t—t— —t— 80
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Fonte: CNI.
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Industria: Nivel de estoques

Industria Geral
indice de Estoques de Produtos Finais Efetivo-Planejado

54
jun/15
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Utilizacao da Capacidade Instalada

Utilizagdo da Capacidade Instalada (CNI)

Nivel de Utilizagdo da Capacidade Instalada da Industria (FGV)
Dados Com Ajuste Sazonal Dados Com Ajuste Sazonal
79 r 1 76
~—~UCI(CNI) ——NUCI (FGV)
/ 4 75
78 | fev/17
\743/ \/\ ,i 75
74
77,7
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1 74
1 73
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73
77 72
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Produgdo Total de Autoveiculos
Média Diaria de Unidades Produzidas ao

Producao da Industria Automotiva

Produgdo Caminhdes
Média Didria de Unidades Produzidas ao

Més Més
Dados Com Ajuste Sazonal Dados Com Ajuste Sazonal*
13.000 , 450
----Total de Autoveiculos
a 11,804
12.000 - »
——Automaoéveis 400
396
11.000 ~
——Caminhoes 1 350
10.000 - 10.007
9.000 -~ 300
8.000
250
7.000 -
200
6.000
5.000 f f f f f f f f f f f 1 f f 1 f f 1 150
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Producao da Industria Automotiva

Variagdo de Estoque

Fonte: Anfavea e Fenabrave. *Ajuste sazonal da série: SEPLAN-MP.

Va rl'agao de Estoques Produgdo, L|’c:.nua.r.m.entoe Ex;l:ionazao
Média Diaria Mensal Meédia Dlaga Mensa I_' D: 0:
—o—Produgdo de Veiculos Nacionais essazonalizacos
3.000 - 20.000
—o—Licenciamento de Veiculos Nacionais
2.000 |- ——Exportacdo de Veiculos Nacionais 1 18.000
1.000 - - 16.000
308
0 14.000
-1.000 12.000
11.804
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Producao de Petrdéleo e Gas Natural

Produgdo Nacional de Petréleo e Gas Natural
Em Milhdes de Barris de Oleo Equivalente por Més
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Consumo de Energia Elétrica

Consumo Total de Energia Elétrica

Em Milhdes de MWh
Dados Com Ajuste Sazonal*

Consumo Industrial de Energia Elétrica
Em Milhdes de MWh
Dados Com Ajuste Sazonal*

395 abr/16 5 141
39,3 .
jul/16
14,0
39,0
13,9
38,5 13,8
13,7
380 | 13,6
——Consumo Total 1 13,5
375 |
131"3/4116 ——Consumo da Industria 1 134
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Fonte: ANEEL.
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Carga de Energia Elétrica

Carga de Energia Mensal
Em Milhdes de MWh
Dados Com Ajuste Sazonal*
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Fonte: ONS.

*Ajuste sazonal da série: SEPLAN-MP. Série dessazonalizada pelo X-13Arima-Seats/X12-Arima.
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Venda de Papelao Ondulado

Venda de Papeldo Ondulado
Em Milhares de Toneladas
Dados Com Ajuste Sazonal*
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Fluxo de Veiculos Pesados
indice: 1999=100
Dados Com Ajuste Sazonal

Fluxo de Veiculos Pesados
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Emprego e Renda

Postos de Trabalho (CAGED, MTE) outubro-17

em milhares de pessoas (dados com ajustes)

Criag&o Liquida de Postos Formais de Trabalho

Admissoes
Demissdes

Indicadores de Emprego outubro-17

Brasil (PNAD Continua, IBGE)

Taxa de Desemprego em % (RMSP, PED-SEADE) 12,9

Taxa de Desocupacdo em % da PEA 8,3
Populacédo em Idade Ativa - PIA (em milhares) 164.197
Populagdo Economicamente Ativa - PEA (em milhares) 100.575
Populacédo Ocupada - PO (em milhares) 92.216
Populacédo Desocupada - PD (em milhares) 8.358

média
2016

16,6
11,3
166.189
102.033

90.539
11.494

set/17
acum. 12
meses

média de
12 meses
até out/17

17,9
12,8
167.700
103.214

90.058
13.156

out/17
acum. 12
meses

out/17

17,9
12,2
168.782
104.285
91.545
12.740

acum. no
ano jan- out/17
out/17
42,9
1.189
1.146
var.2016 - var.set/17-
2015 set/16
37pp | 03pp
3,0pp 0,6 pp
1,2% 1,3%
1,4% 2,4%
-1,8% 1,6%
37,5% 7,8%

var.2016 -
2015

-13,6%
-16,8%
-16,5%

var.out/17-

out/16

0,7pp
0,4 pp
1,3%
2,3%
1,8%
5,8%

var.out/17
ac.12m -

2016

-66,1%
-2,2%
-7,5%

var.

acumul. do

ano

1,6 pp

1,8 pp
1,2%
1,6%
-0,5%
18,2%

var.acum.
jan-out/17-
jan-out/16

-34,6%
97,2%
90,2%

var.out/17 -

média de
2016

13pp
0,9 pp
1,6%
2,2%
1,1%
10,8%

Rendimento Médio Real (PNADC, IBGE) outubro-17 média de var. var.out/17 -
var.2016 - var.set/17- var.out/17- T
12 meses out/17 acumul. do média de
p 2015 set/16 out/16
em R$ a valores do (ltimo més ateé out/17 ano 2016
Rendimento Médio da Populagdo Ocupada 2.123 2.074 2.111 2.127 -2,3% 2,4% 2,5% 2,4% 2,6%
Trabalhadores Com Carteira 2.020 1.994 2.021 2.048 -1,3% 2,5% 2,1% 1,8% 2,7%
Trabalhadores Sem Carteira 1.215 1.219 1.223 1.253 0,4% 1,6% 2,9% 0,6% 2,8%
Trabalhadores Por Conta Prépria 1.622 1.565 1.547 1.540 -3,5% -0,1% -0,2% -1,4% -1,6%
Empregados do Setor Publico 3.217 3.262 3.314 3.290 1,4% 1,0% 1,2% 2,0% 0,9%
Massa Salarial (em R$ milhdes a pregos do Gltimo més) 189.593 | 183.024 | 185.338 | 189.827 -3,5% 3,9% 4,2% 1,9% 3, 7%
Percentual do Salario Minimo para aquisi¢do da Cesta Basica (DIEESE) 39,3% 46,3% 44,8% 42,7% 7,0 pp 53pp 52pp -3,0% -3,6%
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Criacao de Emprego Formal e Taxa de Desemprego

Criacdo Liquida de Postos Formais de

Trabalho

1.500.000

1.000.000

500.000

-500.000 -

-1.000.000 -
10,0

A
8!

-1.500.000 -+

6,9
-2.000.000 -+

-2.500.000 -
set/13

o)
O
jn/ 14
9,6

jan/14
6,4

Taxa de Desemprego Brasil e RMSP
% da Populagdo Economicamente Ativa (PEA)

I Criacdo Liquida de Postos de Trabalho

——Taxa de Desemprego Brasil

—0~-Taxa de Desemprego RMSP

abr/14

nov/14

jun/15

r 21,0

- 19,0

17,0

- 15,0

ago/16

13,0

11,0

9,0

7,0

- 50

jan/16 mar/17 out/17

Fonte: IBGE/MP - PNAD Continua; SEADE - PED; e MTE - CAGED (dados nd@o ajustados).
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« SEPLAN

g

Criacao de Emprego Formal — Total Acumulado no Ano

3.500.000

3.000.000 i

2.892.669

2.500.000

2.000.000

1.500.000

1.000.000
500.000 I .
]

M Criacdo Liquida de Empregos Formais - Acumulado no ano até o més de referéncia

302.189

(500.000)

(786.694)

(1.000.000)
out-02 out-03 out-04 out-05 out-06 out-07 out-08 out-09 out-10 out-11 out-12 out-13 out-14 out-15 out-16 out-17

Fonte: MTE - CAGED (dados ajustados).
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Emprego: Evolucao da Populacao Ocupada e da PEA

Populacdo Ocupada Populagdo Economicamente Ativa (PEA)
Em 1.000 pessoas Em 1.000 pessoas
94.000 - ~ 105.000

104.285

93.000 - 104.000
- 103.000

92.000 -
- 102.000

91.000 -
- 101.000

90.000 -
- 100.000

89.000 -
I 99.000

88.000 -
o I 98.000

97.871 Populagdo Ocupada —PEA

87.000 - | 97.000
86.000 T T T T T T T T 96.000

out/13 abr/14 out/14 abr/15 out/15 abr/16 out/16 abr/17 out/17

Fonte: IBGE/MP, PNAD Continua.
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Decomposi¢ao do Crescimento do Numero de Desempregados

Acumulado em 12 Meses

Em Milhdes de Pessoas
35 - 33

8
3.28 353323 322 327330

3,09

3,0

2,51

25

2,0 -

1,5

1,0

0,5 -

0,0

-0,19

mmm Destruicéo Liguida de Postos de Trabalho e

Entrada de Novas Pessoas na PEA (Forga de Trabalho) 1,66)

—o—Aumento do Numero de Desempregados

-15 -
out/15 dez/15 fev/16 abr/16 jun/16 ago/16 out/16 dez/16 fev/17 abr/17 jun/17 ago/17 out/17

Fonte: IBGE/MP, PNAD Continua.
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Emprego: Evolucao da Ocupacao por tipo

Taxa de Ocupagdo Empregado Com Carteira, Sem Carteira, Conta-Prépria e Empregador
(Populagdo Ocupada / Populacdo Economicamente Ativa) Participa¢do na Populacéo Ocupada
I Com Carteira* I Sem Carteira
IConta Propria* I Empregador  e0.0%
=—=Taxa de Ocupacédo (Pop.Ocupada/PEA)
95,0 |
51
— = 50,3% S0.4% 50:6% A0 49,8% 49,5% 49,1% 49,0% - 50,0%
93,0 |
I 40,0%
33,6% 34,2% B 34,5% s 33,6% 34,1% 38,1% 34,3% 34,3%
91,0 |
91,1 91’0 L 30,0%
89,0 |
I 20,0%
5 87,8
- s : ; - P9
87,0 -
’ 86,3 87,6 - 10,0%
gro |87
/4% 4,6% . 4,6% 17%
85,0 | I 0,0%
111-2015 IV-2015 1-2016 11-2016 111-2016 1IV-2016 1-2017 11-2017 111-2017 IvV-2017

(outubro)
Fonte: IBGE/MP, PNAD Continua. Nota: *Com Carteira inclui setores publico e privado, e Conta Prépria inclui trabalhadores doméstico e familiar.
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Emprego: Evolucao da Ocupacao por Setor de Atividades

Populagdo Ocupada
indice: 2013 = 100

134 -
132
130 -
128
126 -
124
122
120
118
116 - Transporte
114 | 108,3

112 -
110
108
106
104

Comércio
103,2

Industria
91,4

Construcdo
88,0

Agropecudria
82 T T T T T T T T T T T T 83,1

out/13 fev/14 jun/14 out/14 fev/15 jun/15 out/15 fev/16 jun/16 out/16 fev/17 jun/17 out/17

Fonte: IBGE/MP, PNAD Continua.
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Evolucao da Massa Salarial e do Rendimento Médio Real

Rendimento médio real Massa de rendimentos real
habitualmente recebido de todos . . - habitualmente recebida de todos os
os trabalhos (RS)* Massa de Rendimentos -0—Rendimento Real Médio trabalhos (milhdes RS)*
nov/14 Rendimento jun/16 a
2.200 - 192.905 Médio Real out/17 r 194.000
Total 3,8%
mar/14 Com Carteira 4,4% | 192.000
2.150 Sem Carteira 0,6%
2.150 - Conta Propria -1,3%
Setor Publico 0,8% 2.127 190.000
Iy
2.131 -
Massg de 4.6% [T 189.827
Rendimentos Real | 188.000
2.100 -
188.001
I 186.000
2.050 - I 184.000
- 182.000
2.000 -
- 180.000
- 178.000
1.950 -
- 176.000
1.900 T T T T T T T T T T T T T T T T 174.000
> g ™ > ™ \e] e N o (] o o o A A A
Y \i % \i i % Y % 3 % Y N % %] Y 4 >
) \! A\ N D \) A\ N D A} A\ N D \ A\ N D
o & ¥ > '{b‘\ »® ¥ o 'Qo »® ¥ o 'Qo 2 ¥ o

Fonte: IBGE/MP, PNAD Continua. Nota: * Valores a pregos do tltimo
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Precos e Inflagao

BCB/Focus: 01/12/2017

outubro-17 Acum.
2015 2016 12 ago/16 set/16 out/l6 ago/l7 set/l7 out/17 | 2017 2018 2019
meses

Meta de Inflagdo IPCA (CMN), em % aa (ponto central) | 4,50% | 4,50% 4,50% | 4,50% | 4,50%

IPCA (IBGE) 10,67% | 6,29% | 2,70% | 5,78% | 2,21% | 0,44% | 0,08% | 0,26% | 0,19% | 0,16% | 0,42% | 3,03% | 4,02% | 4,25%
IPCA nucleo por exclusdo (Ex2) 9,44% | 6,16% | 3,98% | 5,49% | 3,32% | 0,47% | 0,19% | 0,30% | 0,17% | 0,13% | 0,43%
Alimentagéo e Bebidas 12,01% | 8,61% | -2,14% | 8,74% | -2,02% | 0,30% | -0,29% | -0,05% | -1,07% | -0,41% | -0,05%
Habitagéo 18,34% | 2,84% | 5,06% | 3,14% | 5,37% | 0,30% | 0,63% | 0,42% | 0,57% | -0,12% | 1,33%
Artigos de Residéncia 5,38% | 3,41% | -1,54% | 3,90% | -1,08% | 0,36% | -0,23% | -0,13% | 0,20% | 0,13% | -0,39%
Vestuario 4,47% | 3,54% | 2,46% | 3,00% | 1,93% | 0,15% | 0,43% | 0,45% | 0,29% | 0,28% | 0,71%
Transporte 10,17% | 4,24% | 3,73% | 2,80% | 2,30% | 0,27% | -0,10% | 0,75% | 1,53% | 0,79% | 0,49%
Salde e Cuidados Pessoais 2,10% | 1,27% | 2,01% | 0,98% | 1,71% | -0,02% | 0,18% | 0,07% | -0,56% | 0,50% | 0,40%
Despesas Pessoais 9,20% |11,05% | 6,85% | 9,88% | 5,73% | 0,80% | 0,33% | 0,43% | 0,41% | 0,32% | 0,52%
Educacédo 9,51% | 8,01% | 5,05% | 6,43% | 3,51% | 0,96% | 0,10% | 0,01% | 0,29% | 0,56% | 0,32%
Comunicagéo 9,25% | 8,87% | 7,03% | 8,72% | 6,89% | 0,99% | 0,18% | 0,02% | 0,24% | 0,04% | 0,06%

INPC (IBGE) 11,28% | 6,58% | 1,83% | 6,36% | 1,62% | 0,31% | 0,08% | 0,17% | -0,03% | -0,02% | 0,37% | 2,48% | 4,37% | 4,13%

IGP-DI (FGV) 10,68% | 7,15% | -1,08% | 6,22% | -1,94% | 0,43% | 0,03% | 0,13% | 0,24% | 0,62% | 0,10% | -1,08% | 4,50% | 4,30%
IPC/Br-DI 10,54% | 6,19% | 3,15% | 5,66% | 2,64% | 0,32% | 0,07% | 0,34% | 0,13% | -0,02% | 0,33%
INCC-DI 7,49% | 6,10% | 4,37% | 5,57% | 3,85% | 0,29% | 0,33% | 0,21% | 0,36% | 0,06% | 0,31%

IPA-DI 11,32% | 7,73% | -3,52% | 6,57% | -4,56% | 0,50% | -0,03% | 0,04% | 0,26% | 0,97% | -0,03% | -3,78% | 4,50% | 4,43%
IPA-OG-DlI Industrial 9,63% | 6,71% | 1,66% | 3,86% | -1,05% | 0,34% | 0,60% | 0,22% | 0,96% | 1,05% | -0,16%
IPA-OG-DI Agricola 15,62% | 9,92% |-16,37%) 13,33% [-13,78%| 0,88% | -1,56% | -0,40% | -1,81% | 0,75% | 0,37%
ICV SP (DIEESE) 11,46% | 6,15% | 2,41% | 5,73% | 2,01% | 0,36% | 0,03% | 0,37% | -0,01% | 0,20% | 0,88%
Cesta Basica - SP (DIEESE) R$428,13 16,36% | 4,96% | -8,82% | 12,30% | -2,45% | 1,13% | -0,48% | 0,24% | -2,30% | -2,32% | 0,37%
Cesta Béasica - Média Nacional (DIEESE) R$369,89| 17,30% | 10,38% | -8,38% | 15,72% | -6,57% | -0,03% | -0,75% | -0,43% | -3,18% | -2,46% | 1,69%

novembro-17

set/l16 out/l6 nov/16 set/l7 out/17 nov/17

IPCA-15 (IBGE) 10,71%| 6,58% | 2,77% | 6,38% | 2,58% | 0,23% | 0,19% | 0,26% | 0,11% | 0,34% | 0,32% | 3,08% | 4,15% | 4,25%

IGP-M (FGV) 10,54% | 7,19% | -0,88% | 6,61% | -1,41% | 0,20% | 0,16% | -0,03% | 0,47% | 0,20% | 0,52% | -0,95% | 4,39% | 4,28%
IGP-10 (FGV) 10,53% | 6,97% | -1,11% | 6,75% | -1,31% | 0,36% | 0,12% | 0,06% | 0,39% | 0,49% | 0,24%

IPC RMSP (FIPE) 11,08% | 6,55% | 2,45% | 5,79% | 1,72% | -0,14% | 0,27% | 0,15% | 0,02% | 0,32% | 0,29% | 2,18% | 4,49% | 4,40%
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Inflagao: realinhamento dos precos relativos

Inflagdo (% aa)
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m IPCA

5,91%

r 4,74%

4,31%_ 4,16%

2009

Fonte: IBGE/MP.
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IPCA e grandes conjuntos de precos

indices de Pregos
Em % - acumulado em 12 meses

18%
16%
14%
12%
10%
8%
IPCA: Pregos Monitorados 6,6%
6%
IPCA: Servigos 4,9%
1%
2% IPCA 12 meses 2,7%
o
0%
So— IPCA: Comercializiveis; -0,5%
-2%
osa= =S o —— g nwpsSoT o ——gp nposSaT S ——g9 w0
:gmggéaﬁgiw,?,cgmggﬁaﬁgimg:gmggﬁuﬁgim,'_B,,c
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Fonte: IBGE/MP e BCB.
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IPCA: Evolucao Mensal e Padrao Sazonal

Inflacio Mensal (% ao més)

1,40 - 135 [ Padrao Sazonal (2006-2015)**
1,20 1 —o—IPCA 2016 (6,29%)
1,00 - L
--»--|[PCA 2017: Projecao: 3,03 % no ano
0,78

0,80 - =
0,60 -|
o4 - | o I | = 1 | =/ N AT T e

o~
0,20 -| -
0,00
-0,20

-0,23
-0,40
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET out NOV* DEZ*

Fonte: IBGE/MP e BCB. *Estimativa: Mediana Focus de 01/12/2017. **Padrédo sazonal da série: SEPLAN-MP.
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IPCA: grupos de precos

IPCA - componentes
Taxa de Variacdo

20,00% - m 2015 2016 H 2017 (outubro ac.12m)

18,3%

15,00%

10,00%

5,00%

0,00%
-2,1%
-5,00% -
IPCA Alimentacdo Habitacdo  Artigosde  Vestudrio Transportes Comunicacio Saldee Despesas Educac¢do
e Bebidas Residéncia Cuidados Pessoais
Fonte: IBGE/MP. Pessoais
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IPCA: grupos de precos

IPCA e grupos de precos
Em % - acumulado em 12 meses

20,0% -
15,0%
Py LA S
/l - o= !"E-.!,__x IPCA: Educagdo 7,0%
10,0% - ol

5,0% -
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X g:&‘é 5\

.-g-.; s \5_){_* s S IPCA: Despesas Pessoais 5,1%
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Fonte: IBGE/MP.
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IGP-DI: componentes

IGP-DI e componentes
Em % - acumulado em 12 meses

35% -

30%
25%
20%
15% -
10% -
= INCC-DI 4,4%
5% 1 IPC-DI 3,2%
IPA Industrial
0% 1 1,7%
5%
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Inflacao em 12 meses: principais indices

indices de Pregos
Em % - acumulado em 12 meses

14%
13%
12%
11%
10%
9%
8%
7%
6%
5%
4% — IPCA 12 meses 3,03%
3% es®*®
o.-o INPC 12 meses 2,47%
2% o °®
1% 1,8%
0% 1,1%
1% otT%ey
IGP-DI 12 meses -1,08%
2%
a = = o - = p @ o =3 8 W = o - = p w o 5 o
R EEE R R EEE RN
IS £ 32 e < Z a3 S 28232 e < g o
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Fonte: IBGE/MP. *Estimativa a partir de setembro/17 = Mediana Focus de 01/12/2017.
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Indice de Pre¢os ao Consumidor: séries encadeadas

IPCA-15 e IPCA - indices encadeados por ordem de divulgacio no més

1,0
09 #IPCA-15  mIPCA
0,8
0,7

0,6

05
03
00 l

01

N

[

02

03 |

Fonte: IBGE/MP.
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Indice Geral de Pregos: séries encadeadas

IGP-10, IGP-M e IGP-DI - indices encadeados por ordem de divulga¢3o no més

1,8

16
GP-10 W IGP-M W IGP-DI

1,4
1,2

1,0

0,8

0,6 0,52
04 I II

0,2 0,1

00 ] . | | [ T lls Sl

0,4 |

set/16 out/16 nov/16 dez/16 jan/17 fev/17 mar/17 abr/17 mai/17 jun/17 jul/17 ago/17 set/17 out/17 nov/17

Fonte: FGV.
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Inflacao e Preco de Commodities Agricolas

indice de Commodities Brasil (IC-Br) Inflagdo (IPCA)
Acumulado em 12 meses (%) Acumulado em 12 meses (%)
50% o . - 12%
=o=Agropecuaria (IC-Br Agropecuadria) 12 meses
- 11%
0% IPCA 12
meses  10%
30% - 9%
- 8%
20%
- 7%
10%
’ - 6%
0% - 5%
- 4%
-10%
- 3%
-20% - 2%
= ) = ] = © = ] - = ]
e & B T S m g & 0 o S m g & B o S m e
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Fonte: BCB.

( SEPLAN MINISTERIO DO

’ Secretarksde Paneiamento PLANEJAMENTO,
e Assunnos Econdmicos DESENVOLVIMENTO E GESTAO

GOVERNO FEDERWRNNL



Impacto da Variagao Cambial no IPCA e IGP-DI

Pass-Through Cambial = Impacto Inflacionario Var. +1% do Cambio em 12 meses

1,2%
[ IPCA Pass-Through Cambial
1,0%
M IGP-DI Pass-Through Cambial
0,8%
0,6%
0,4%
0,2%
0,0%
-0,2%
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Fonte: IBGE/MP e FGV.
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IPCA, Nucleo Ex2 e indice de Difus3o

IPCA e Nucleo Ex2 indice de Difusdo do IPCA
Em % - acumulado em 12 meses Em % do total de itens
0, . -
120% | —|pcA indice de difusio** jan/16 130
10,7% - 125
——IPCA 12 meses 120
10,0% - 115
, - 110
=0=|PCA niicleo 12 mese¢’ 105
8,0% - 100
- 95
- 90
6,0% - 85
- 80
4,0% K&
o
4,0% 64,9 .. 70
. 2,7% IS
582
2,0% DN 55
H H 50
45
0,0% LA 1L1 i A e i i — ’_I'_'I_‘ 40
o o = o = o o) o oo = ) o -3 =W s 0 )
s & £ ¥ 5 3 5 & &£ T 5 % 5 & £ % 35 3 =8
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Fonte: IBGE/MP. *Conceito Ex2 = Exclusdo mais refinada, de apenas doze itens, sendo dez pertencem ao grupo Alimentacdo
no Domicilio e dois ao dos Precos Administrados por Contrato e Monitorados. Os itens excluidos corresponderam, em
média, a 16% da cesta do IPCA na amostra utilizada. ** indice de Difusdo = Percentual de itens do IPCA com aumento de
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MERCADO
DE CREDITO



Mercado de Crédito

MizeEn ds Erelio BEE) G- d dez/15 dez/16 out/17 var.dez/16-  var.out/17- dez/15 dez/16 out/17
) . . Sel geais %do total  %do total % do total dez/15 dez/16 % do PIB % do PIB % do PIB
Saldos em final de periodo (em R$ bilhdes)
Total do Crédito no SFN 32193 3.105,5 3.052,1 100,0% 100,0% 100,0% -3,5% -1,7% 53,7% 49,6% 46,9%
pela natureza do tomador
Setor Publico (inclusive estatais) 261,1 2358 2219 8,1% 7,6% 7,3% -9,7% -5,9% 4,4% 3,8% 3,4%
Setor Privado 2.958,3 2.869,7 2.830,2 91,9% 92,4% 92,7% -3,0% -1,4% 49,3% 45,8% 43,5%
Pessoas Juridicas 1.707,2 1.544,9 14253 53,0% 49,7% 46,7% -9,5% -1,7% 28,5% 24,7% 21,9%
Pessoas Fisicas 1.512,2 1.560,7 1.626,8 47,0% 50,3% 53,3% 3,2% 4,2% 25,2% 24,9% 25,0%
pela natureza do concedente
Institui¢do Publica 1.796,7 1.729,7 1.685,3 55,8% 55,7% 55,2% -3,7% -2,6% 29,9% 27,6% 25,9%
Institui¢do Privada Nacional 947,9 976,2 959,8 29,4% 31,4% 31,4% 3,0% -1,7% 15,8% 15,6% 14,8%
Institui¢do Privada Estrangeira 474,7 399,6 407,1 14,7% 12,9% 13,3% -15,8% 1,9% 7,9% 6,4% 6,3%
por tipo do crédito
Crédito Direcionado 1.582,2 1.549,5 1517,6 49,1% 49,9% 49,8% -2,1% -2,1% 26,4% 24,7% 23,4%
Rural 2311 241,6 239,6 7.2% 7,8% 7,8% 4,5% -0,8% 3,9% 3,9% 3,7%
Imobiliario 5723 605,7 6234 17,8% 19,5% 20,4% 5,8% 2,9% 9,5% 9,7% 9,6%
BNDES 679,4 601,0 552,5 21,1% 19,4% 18,1% -11,5% -8,1% 11,3% 9,6% 8,5%
Outros 99,3 101,2 99,9 31% 33% 3,3% 19% -1,3% 1.7% 1,6% 15%
Pessoas Juridicas 8753 797,7 7255 27,2% 25,7% 23,8% -8,9% -9,0% 14,6% 12,7% 11,2%
Pessoas Fisicas 706,9 751,8 789,8 22,0% 24,2% 25,9% 6,4% 5,0% 11,8% 12,0% 12,1%
Crédito Livre 1.637,1 1.556,0 1.536,8 50,9% 50,1% 50,4% -5,0% -1,2% 27,3% 24,8% 23,6%
Pessoas Juridicas 8319 747,1 699,7 25,8% 24,1% 22,9% -10,2% -6,3% 13,9% 11,9% 10,8%
Pessoas Fisicas 805,3 808,8 837,1 25,0% 26,0% 27,4% 0,4% 3,5% 13,4% 12,9% 12,9%
Gslio Lvie (GCE) Ul d d dez/15 dez/16 out/17 var.dez/16-  var.out/17- dez/15 dez/16 out/17
_ S S g2ic St %dototal  %dototal %dototal  dez/15 dez/16  %doPIB  %doPIB  %doPIB
Novas Concessdes, Spread e Inadimpléncia
Novas Concessdes (acumulado em 12 meses em R$ bilhes) 3.050,1 2.840,0 2.919,8 100,0% 100,0% 100,0% -6,9% 2,8% 50,8% 45,3% 44,9%
Pessoas Juridicas 1.475,1 1.282,5 1.250,4 48,4% 45,2% 42,9% -13,1% -2,5% 24,6% 20,5% 19,2%
Pessoas Fisicas 1.575,0 1.557,6 1.669.4 51,6% 54,8% 57,1% -1,1% 7.2% 26,2% 24,9% 25,7%
Spread (em pp ao ano) 25,0 32,0 40,3 354 84 pp -4,9 pp
Pessoas Juridicas 12,6 15,0 16,7 155 1,7pp -12pp
Pessoas Fisicas 37,0 482 60,2 51,0 12,0 pp 9.2 pp
Inadimpléncia (% de créditos em atraso de + de 90 dias) 53 57 54 0,4 pp -0,3pp
Pessoas Juridicas 45 52 52 0,8 pp 0,0pp
Pessoas Fisicas 6,2 6,1 5,6 -0,1 pp -0,5 pp
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Evolucao do Crédito Livre e Direcionado

Saldo Total do Crédito

Em % PIB
Total SFN
60,0% - derf out/17
ez/15
26,4% 46,9%
50,0% -
23,3%
40,0% |
11,5%
Crédito Direcionado
30,0%
23,2%
. 23,6%
Crédito Livre
20,0%
10,0%
0,0%
out/08 out/09 out/10 out/11 out/12 out/13 out/14 out/15 out/16 out/17
Fonte: BCB.
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Evolucao do Crédito por Grandes Modalidades

——Crédito Direcionado Imobiliario —=-—Crédito Direcionado Rural
Saldo Total do Crédito em % PIB L L

—+ Crédito Direcionado BNDES === Crédito Livre PF
16% - —o—Crédito Livre PJ

XXy

oG

0%
out/08 out/09 out/10 out/11 out/12 out/13 out/14 out/15 out/16 out/17

Fonte: BCB.
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Evolucao do Crédito por Natureza da IF

Participacdo na Carteira

Total de Crédito ===Bancos Publicos % Total
60% -
===Bancos Privados Nacionais % Total
55% -

=C=Bancos Estrangeiros % Total

50% -

45%
44,0%
40%

25% -

21,3%
g
20% -

15% -

10%
out/08 out/09 out/10 out/11 out/12 out/13 out/14 out/15 out/16 out/17

Fonte: BCB.
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Novas Concessoes de Crédito Livre - P) e PF

Crédito Livre as Empresas - Média Didria de Novas Concessdes Reais Crédito Livre as Familias - Média Didria de Novas Concessdes Reais (IPCA)
(IPCA) Com Ajuste Sazonal - R$ milh&es do tltimo més
10.000 - 9.000
8.743 ~_
“s
- 8.500
9.000
- 8.000
8.000
7.813 ¥ - 7.500
7.135
" 6.963
7.000 M- 7.000
- 6.500
6.000 y
—Crédito Livre as Empresas N DY [~~~
o - “s.._ | 6.000
5.000 =o=Crédito Livre as Familias 5.246
- 5.500
4.000 5.000

out/12 abr/13 out/13 abr/14 out/14 abr/15 out/15 abr/16 out/16 abr/17 out/17

Fonte: BCB. *Ajuste sazonal da série: SEPLAN-MP. Série dessazonalizada pelo X-13Arima-Seats/X12-Arima.
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Crédito Livre: Novas Concessoes de Crédito as Empresas

Crédito as Empresas - Média Diaria de Novas Concessdes Reais

(IPCA)
MM3 - Com Ajuste Sazonal - 2013=100
160
150 Desconto de Duplicata
140
130
120 Financiamento de
Exportacoes
110
100
90
ACC
80
Compror
70 PJ) Total

60 Cheque Especial
50
40 Capital de Giro

30

Fonte: BCB. *Ajuste sazonal da série: SEPLAN-MP. Série dessazonalizada pelo X-13Arima-Seats/X12-Arima.
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Crédito Livre: Novas Concessoes de Crédito as Familias

Crédito as Familias - Média Didria de Novas Concessdes Reais
(IPCA)
MM3 - Com Ajuste Sazonal - 2013=100

160
150
140
130
120
110
100 Desconto de Cheques
PF Total
20 Cheque Especial
80
Aquisicao de Veiculos
70 Crédito Pessoal*
60
50 Cartdo de Crédito
40
Aquisicao de Outros Bens
30
& & v} ) » o o ) © © © © © © A A A A A
F P rPFriliirsiosisey sy »yy
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Fonte: BCB. *Ajuste sazonal da série: SEPLAN-MP. Série dessazonalizada pelo X-13Arima-Seats/X12-Arima.

( SEPLAN MINIESJ'IEIO DO

’ Secretarksde Paneiamento PLAN ENTO,
© Rsunios Economicos DESENVOLVIMENTO E GESTAO A0/ ans rannms



Endividamento das Familias

Endividamento* das Familias - Outros Créditos

Endividamento* das Familias - Crédito Habitacional
% da Renda Acumulada em 12 Meses

ago/lz % da Renda Acumulada em 12 Meses
32,0 - 31,4 - 22,0
out/15
19,1 - 20,0
e ____ 18
30,0 | - 18,0
- 16,0
28,0 |
- 14,0
- 12,0
26,0 | . Reducdo .
P de 8,4 pp - - 10,0
rd
’O
rd
e - 8,0
24,0 - - .. e .
~ Endividamento das Familias - Outros Créditos
”' - 6,0
-
——— ‘A
< .. - - e . 23,0
- -=Endividamento das Familias - Crédito Habitacional L 40
22,0 4,8 ,
- 2,0
20,0 0,0
w w w w w w w w w w
& S ] = o = o = o = ® = 'S = & = * = S
[T+ o Ll N w B (5] [+] -~
Fonte: BCB.

*Endividamento = relagdo entre o valor atual das dividas das familias com o Sistema Financeiro Nacional e a renda das
familias acumulada nos tltimos doze meses.
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Comprometimento Financeiro da Renda das Familias

Comprometimento* das Familias - Outros Créditos
% da Renda Mensal - MM3 - Dados Dessazonalizados

Comprometimento* das Familias - Crédito Habitacional
% da Renda Mensal - MM3 - Dados Dessazonalizados

220 1 nov/11
21,4
21,0 -
20,0 -
/\\/
19,0 -
18,0 -
18,0
17,6 r
17,0 1 —— Comprometimento das Familias - Outros Créditos
16,0 & Comprometimento das Familias - Crédito I
Habitacional
15,0
w w w w w w w w w w
& &8 & E & & & E & i & E & 3 & E & & g
8 S 3 = o = o = = = ® = = = = = o = 3
@ o o = N w - v (2] ~
Fonte: BCB.

*Comprometimento de renda = relagdo entre o valor correspondente aos pagamentos esperados para o servigo da

divida com o Sistema Financeiro Nacional e a renda mensal das familias, em média mével trimestral, ajustado sazonalmente.
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Crédito Livre Total: Spread e Inadimpléncia

Spread Médio (em pp) Inadimpléncia (% do
Crédito Livre Total total)
Crédito Livre Total
450 - ==Spread Médio Total fev/17 4 64
42,71 mai/17
==|nadimpléncia Média Total 5,94

A 5,9

40,0
- 5,40
5,42 5,4
35,0 35,43
4,9

30,0
a4

25,0
3,9

23,02

20,0 } } } } } } } } } } 34

out/12 abr/13 out/13 abr/14 out/14 abr/15 out/15 abr/16 out/16 abr/17 out/17

Fonte: BCB.
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Crédito Livre as Familias: Spread e Inadimpléncia

Spread Médio (em pp) Inadimpléncia (% do total)
Crédito Livre PF Crédito Livre PF
650 | _ 75
==Spread Médio PF

60,0
7,12 ==|nadimpléncia Média PF 70
55,0
50,0 .
mai/f16 6,5
6,32
45,0
6,0
40,0
35,0
= 5,56
33,35 5,5
30,0
5,16
25,0 f f } } f f } } } f 5,0

out/12 abr/13 out/13 abr/14 out/14 abr/15 out/15 abr/16 out/16 abr/17 out/17

Fonte: BCB.
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Crédito Livre as Empresas: Spread e Inadimpléncia

Spread Médio (em pp) Inadimpléncia (% do total)
Crédito Livre PJ Crédito Livre PJ
21,0 1 8,0
150 ===Spread Médio PJ
7,0
17,0 ==|nadimpléncia Média PJ 15,52
6,0
15,0
= 5,20
13,0 4 5,0
12,05
11,0
4,0
90 3,73
4 30
70 -
5,0 } } } } } } } } } } 2,0

out/12 abr/13 out/13 abr/14 out/14 abr/15 out/15 abr/16 out/16 abr/17 out/17

Fonte: BCB.
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MERCADOS
FINANCEIROS



Aplicacdes Financeiras (BCB)

em R$ bilhdes

Titulos Bancérios a Prazo (CDB/RDB) - saldo
Caderneta de Poupanga - saldo

Fundos de Investimento Financeiro - saldo
Fundos Extramercado - saldo

Fundos de Ac¢des - saldo

Tesouro Direto - saldo

Mercados Financeiros

BCB/Focus: 01/12/2017

outubro-17
var.dez/15- var.dez/16- var.out/l7- var.out/17-

dez/15 dez/16 out/16 out/17 dez/14 dez/15 dez/16 out/16
627,4 600,1 757,5 1,1% 13,6% 20,7% 26,2%

665,0 644,3 695,2 -0,9% 1,3% 4,5% 7,9%

2.473,0 2.953,4 2.860,3 3.468,6 14,7% 19,4% 17,4% 21,3%
11,9 14,9 14,6 13,6 19,7% 25,0% -8,9% -7,3%
144,1 158,1 173,6 199,7 -21,0% 9,7% 26,3% 15,0%
25,6 41,1 38,1 47,8 67,3% 60,5% 16,6% 25,5%

Bovespa - valor das empresas listadas % PIB

Mercado de Capitais (CVM)

em R$ bilhdes

Acdes (incl.Certif.Depdsito) - emissao primaria

Quotas de Fundos - emissé&o primaria

Mercado Monetério (BCB)

Taxas de juros
Taxa Selic Efetiva (% aa)
CDI (% aa)
Swap DI-Pré 180 dias (% aa)
Swap DI-Pré 360 dias

Mercado Monetério (BCB)

Taxa Selic Meta (% aa)
TJILP (% aa)

Risco Pais (BCB)

Média mensal (em pontos-base)
EMBI+ (JPMorgan)

CDS 5 anos
CDS 10 anos

Debéntures - emiss&o primaria 20,6 21,9 20,9 6,4 461,8% 5,9% -70,9% -69,5%
Notas Promissérias - emisséo primaria 0,0 0,0 0,0 0,0 - - - -
Certificados de Recebiveis Imobilidrios - emisséo primaria 3,9 11,3 6,4 10,4 70,0% 191,9% -7,6% 62,2%

31,9% 39,4% 42,8% 47,6% -6,95 pp 7,50 pp 8,22 pp 4,76 pp

QUREE-I7 Acum.jan- Acum.jan- var.2015 - var.2016- var.Acum/17 - var.Acum/17 -

out/16 out/17 2014 2015 2016 Acum/16

16,1 0,5 0,3 75 6,7% -96,7% 1297,8% 2590,3%

5,8 2,1 1,8 4,1 21,8% -63,5% 96,9% 123,9%

novembro-17 var.dez/15- var.dez/16- var.nov/17- var.nov/17-

dez/15 dez/16 nov/16 nov/17

dez/14 dez/15 dez/16 nov/16

14,15 13,65 13,90 7,40 2,6 pp -0,5 pp -6,3 pp -6,5 pp
14,14 13,63 13,88 7,39 2,6 pp -0,5 pp -6,2 pp -6,5 pp
15,18 12,45 12,92 6,84 2,6 pp -2,7 pp -5,6 pp -6,1 pp

dezembro-17 var.dez/15- var.dez/16- var.dez/17- var.dez/17-

dez/15 dez/16 dez/16 dez/17 dez/14 dez/15 dez/16 dez/16 2017 2018 2019
14,25 13,75 13,75 7,50 2,5pp -0,5 pp -6,3 pp -6,3 pp 7,00% | 7,00% | 8,00%
7,00 7,50 50 00 pp 5 pp 5 pp pp
novembro-17 var. pb var. pb var. pb var. pb
dez/15 dez/16 nov/16 nov/17 dez/15 - dez/16 - nov/17- nov/17-
dez/14 dez/15 dez/16 nov/16
523 328 337 239 264 pp -195 pp -89 pp -98 pp
495 281 297 171 294 pp -214 pp -110 pp -127 pp
558 360 375 272 299 pp -199 pp -87 pp -102 pp
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Evolucao dos Instrumentos Financeiros de Poupanga

Saldo Total em % PIB

55%

50%

45%

40%

35%

30%

25%

20%

Fonte: BCB.

——Caderneta de Poupanga

=o=Fundo de Investimento Financeiro (FIF)
=x=Extramercado

——Fundo de AcGes

—eo~Tesouro Direto

——CDB/RDB

out/10 out/11 out/12 out/13 out/14 out/15 out/16
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Evolugcdo das Taxas de Juros (Meta Selic e TILP)

Juros - Selic e TILP
Taxas Efetivas Anualizadas (% aa)
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4,0%

2,0%
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Juros Spot, 180 e 360 dias
Taxas Efetivas Anualizadas (% aa)

17%

16%

15%

14%

13%

12%

11%

10%

9%

8%

7%

6%

5%

4%

Fonte:

Pontos de Inversao da Curva de Juros

Evolucao da Curva de Juros

CDI
7,4%

Swap DI-Pré 360
7,0%

Swap DI-Pré 180
6,8%

g80/nou
60/1ew

BCB.
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Evolucao das Taxas Reais de Juros Ex-ante e Ex-post

Taxas de Juros Reais (CDI/IPCA) ex-ante e ex-post
Taxas Anualizadas (% aa)

0,
12,0% — Juros Reais ex-ante*
=== Juros Reais ex-post** J”V&?
10,0% 9,5%
77N
Y
/ \
8,0%
? out/17
8,2%
60% |,
'
4,0%
out/17
2,99% nov/17
o 7 -’
2,0% S 2,84%
\ [4
~~ ¢ jun/13
0,0% T 05%
,U%
3 33 3¢ 32 3¢ 32 3¢ 3 3¢ 3 3¢ 3 3¢ 3 3<% 2 3% 3
2 P S 2 2228328 288 20252352 858
SSe3TESESP PSP S FESRSSFEET eSS
& 3 e 5 e B = R [ I~ = 5 a 5 o 9 =i

Fonte: BCB e IBGE/MP.

* Juros Reais ex-ante: razdo CDI/IPCA esperada 12 meses & frente com base nos contratos de swap DI-Pré e na mediana Focus para o IPCA.
**Juros Reais ex-post: razdo CDI/IPCA efetivamente observada acumulada 12 meses para tras.
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Evolugcao das Taxas Reais de Juros da NTN-B (Tesouro Direto)

Taxas de Juros Reais (NTN-B 2024%)
Taxas de Compra de Fim do Més (% aa)
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8% set/15
7,41%
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Fonte: STN/MF. *Cupom semestral pago acima da inflacdo medida pelo IPCA, taxa anualizada.
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Evolucao do Mercado de Capitais

Valor Médio de Mercado das Empresas

indice Bovespa
Listadas na BM&F-Bovespa Em Pontos
RS milhdes
10,000 [Valor Médio de Mercado da Empresa 80,000
9.500 - —(\—lbovespa 75.000
9.000 - fev/17 70.000
. 66.662 )
8.500 | 65.000
8.000 - 60.000
7.500 - 55.000
7.000 - 50.000
6.500 - 45.000
6.000 - 40.000
5.500 - - 35.000
ﬂ5.037
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Fonte: BCB.
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Evolugcao da Percepgao de Risco-Brasil (EMBi+)

Periodo de Investment Grade S&P e Fitch

EMBi+ Brasil (spread p.b.)
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Fonte: JPMorgan.
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Evolucao da Percepg¢ao de Risco-Brasil (CDS)

CDS 10 anos (p.b.) Periodo de Investment Grade S&P e Fitch
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Fonte: Bloomberg.
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COMERCIO
EXTERIOR




Comércio Exterior

BCBJ/Focus: 01/12/2017
Indicadores Cambiais (BCB) novembro-17 var. set/17 out/17 nov/17 Cambio  Cambio  Cambio
var.set/17-  var.out/17- var.nov/17- 4T q b
15 2016 set/16 out/6 nov/16 acumul. do var.acumul. var.acumul. var.acumul. | Médio Médio Médio
taxa de variag&o cambial: valorizag&o (-) ou desvalorizago (+) ano 12meses 12meses 12 meses 2017 2018 2019
Indicadores Cambiais (BCB) outubro-17 ’ var. ago/17 set/17 out/17 Cambio  Cambio  Cambio
2016 LG | RS | CERCTE acumul. do var.acumul. var.acumul. var.acumul. | Médio Médio Médio
ago/16 set/16 out/16
taxa de variag&o cambial: valorizag&o (-) ou desvalorizaco (+) ano 12meses 12meses 12 meses 2017 2018 2019
Cambio Real Efetivo (IPCA)
Razéo Cambio/Salério corrigido pela Produtividade
Custo Unitario do Trabalho em US$
Comércio Exterior (FUNCEX) outubro-17 var.ago/t7. || varset17-|| var.outii7: var. ago/17 set/17 out/17
: » ago/16 set/16 out/16 acumul. do var.acumul. var.acumul. var.acumul.
Quantidade e Prego Médio ano 12meses 12meses 12 meses
QUANTUM
Exportacédo 8,3% 3,3% 12,6% 12,7% 29,0% 7.2% 0,4% 1,7% 5,3%
Bésicos 13,2% 2,7% 25,8% 27,0% 38,2% 11,9% -0,6% 2,4% 7,3%
Semimanufaturados 8,5% 9,9% -0,5% 2,1% 26,6% 1,7% -0,9% -1,6% 1,3%
Manufaturados 2,3% 7,9% 4,1% 5,2% 21,4% 4,7% 2,2% 2,6% 5,0%
Importacéo -15,1% -11,9% 4,9% 10,0% 15,5% 4,8% 0,7% 1,9% 4,5%
Intermedirios -16,3% -7,4% 11% 6,2% 8,2% 8,4% 8,6% 8,7% 9,6%
Bens de Capital -16,6% -17,0% 7,5% 41,3% 23,9% -14,6% -22,0% -17,6% -14,6%
Bens de Consumo Duréveis -27,6% -36,0% 9,7% 4,9% 26,6% 6,4% -3,8% -0,7% 51%
Bens de Consumo Nao-Duraveis -6,5% -9,2% 4,5% 17,2% 19,3% 6,6% 2,9% 5,6% 8,4%
Combustiveis e Lubrificantes -11,4% -22,1% 32,5% -1,2% 49,3% 6,5% -10,8% -10,6% -2,2%
indice de Rentabilidade das Exportagdes (jan/17) 2,0% -8,2% -0,9% 0,1% 2,3% -1,5% -6,1% -4,4% -2,6%
Razé&o de Quantum = quantum médio X / quantum médio M (jan/17) 29,3% 15,6% 7,1% 2,8% 11,8% 2,6% -0,9% -0,6% 0,5%
PRECO
Exportacéo (X) -21,6% -6,2% 1,7% 4,7% 6,7% 11,9% 11,1% 11,4% 11,6%
Bésicos -29,7% -6,7% -0,9% 2,9% 8,5% 15,2% 14,6% 14,5% 14,7%
Semimanufaturados -16,1% -3,9% 3,5% 3,1% 4,3% 12,9% 14,1% 13,6% 13,3%
Manufaturados -11,3% -5,9% 5,1% 6,4% 4,3% 6,8% 5,9% 6,7% 6,9%
Importagéo (M) -11,9% -8,9% 3,0% 2,3% 4,1% 4,2% 1,1% 1,8% 2,8%
Intermediarios -6,4% -1,7% 4,1% 2,6% 4,5% 2,7% -0,6% 0,3% 1,3%
Bens de Capital -5,3% -5,0% -0,4% -9,0% 1,1% -1,1% -1,8% -2,3% -1,9%
Bens de Consumo Duréveis -4,6% -3,9% -0,8% 5,4% 9,3% 2,4% 1,2% 1,6% 2,5%
Bens de Consumo N&o-Duraveis -7,5% -2,8% -6,7% -3,2% -8,2% -2,5% -1,6% -2,6% -3,1%
Combustiveis e Lubrificantes -37,9% -26,6% 19,1% 22,8% 19,1% 30,0% 16,4% 20,9% 24,8%
Termos de Troca = prego médio X/ pregco médio M -11,0% 3,1% -1,2% 2,3% 2,4% 7,4% 9,9% 9,3% 8,6%
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Taxa Nominal de Cambio Diaria RS/USS

Taxa de C&mbio Nominal R$/USS Volatilidade do Cambio Nominal*
4,40 4,5%
Volatilidade —-=—Taxa de Cambio Nominal
4,0%
4,20 4,1558

Valorizagao de 22,2% do Real
T frente ao Dolar 3,5%
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Fonte: BCB. *Volatilidade = Coeficiente de Variacdo Movel de 5 dias.
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Balan¢a Comercial Semanal: Saldo e Médias Diarias em 52 Semanas

Saldo da Balanga Comercial . Exportacdes e Importagdes
Acumulado em 52 Semanas Saldo da Balanga Comercial Média Didria Mével de 52 Semanas
USS milhdes FOB USS milhdes FOB
——Exportagdes
80.000 1.200
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Fonte: SECEX/MDIC.
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Taxa Nominal de Cambio Mensal RS/USS

Taxa Nominal de Caimbio R$/USS

Volatilidade* do Cambio Nominal
Venda - Fim de Periodo

cdlculo em 12 meses méveis

45 20%

2,0 Volatilidade Cambial jan/16 -nov/17: 18%

-19,31%
. . 16%
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Fonte: BCB.*Volatilidade = Coeficiente de Variagdo Mdével de 12 meses. Obs: Outubro = 20/11/2017
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Evolugdo dos Indices de Cambio

indices de Cimbio (MM 12 meses)

2006 = 100
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Saldo da Balan¢a Comercial, Razao de Quantum e Termos de Troca

Saldo da Balanga Comercial

Ido d I ial Razao de Quantum e Termos de Troca*
Acumulado em 12 Meses Saldo da Balanga Comercia MM12 meses
US$ milhdes FOB . 2006 =100
—s—Razao de Quantum
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Fonte: BCB e FUNCEX.

*Razdo de Quantum = (Volume Exportado / Volume Importado) e Termos de Troca = (Preco Médio Exportacdes / Preco Médio Importagdes).
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Exportacoes: Rentabilidade, Preco e Cambio

Cambio Efetivo Real (IPCA) e Exportagdes (Prego e indice de Rentabilidade)
MM 12 meses (2006 = 100)

190
'-—"s
I, \\\
170 ; ———
~__
/ Seeeol
i N
4
150 / \
’
P \\
- r . - A Y
N ’/ ——Cambio Real Efetivo (IPCA) \
A Y
130 \ R4 “
Y ’ ~ \ --
(NP ---Exportacdes Preco . RO

110

—~—Indice de Rentabilidade das Exportagde

90

A“
Cw'ww'w'wwwws 31,88
LTl

50

97,36

80/Ino
60 /uel
60/iqe
60/Inl
60/m0
ot/uel
0T /iqe
ot/inl
oT/mno
TT/uef
11/iqe
TT/Inf
TT/ino
Ztr/uel
ZT/iqe
zr/inf
<t/no
€T /uel
€T/iqe
€T/Inf
€T /N0
tT/uel
vT/iqe
vT/inl
yT/ino
ST/uel
St/iqe
StT/Inf
ST/ino
ot /uel
91 /i1qe
ot/Inf
91 /IN0
LT/inf
LT/ino

Fonte: BCB e FUNCEX.
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Quantum das Exportagoes e das Importagoes

Exportagdes e Importagbes - Quantum
MM 12 meses (2006 = 100)
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Exportagoes: valor, quantum e prego

Exportaces Quantum e Preco
Média Movel 12 meses (2006 = 100)
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Acumulado em 12 meses (US$ milhdes FOB)
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Quantum Exportado Total e por Categorias Econdmicas
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Importagoes: valor, quantum e prego

Importagdes Quantum e Prego
Média Mével 12 meses (2006 = 100)

Importag¢des Valor
Acumulado em 12 meses (USS$ milhdes FOB)
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Quantum Importado Total e por Categorias Econ6micas

Quantum Importado
MM 12 meses (2006=100)
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Preco Internacional das Commodities Brasileiras

indice de Commodities Brasil em US$
MM 12 meses (2006=100)
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Evolucao das Exportacoes Brasileiras por Paises de Destino
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Contas Externas

BCB/Focus: 01/12/2017

Balango de Pagamentos (BCB) outubro-17 out/17 var.2016 - var.out/17 varsetii7- var.out/i- var. acu!n var. acum.
ac.12 2015 ac.12m - set/16 out/16 do ano - jan-do ano - jan | 2017 || 2018 || 2019
em US$ milhdes meses 2016 set/17 out/17
Resultado BP 3.828 6.857 3.757 79,1% -45,2% 38,8% -42,7% -47,6% -47,1%
Saldo em Transagdes Correntes (STC) -59.434 -23.546 -9.648 -60,4% -59,0% -187,5% -89,7% -80,2% -82,1% -11,50 | -28,10 | -40,25
STC como % do PIB -3,3% -1,3% -0,5% 2,0 pp 0,8 pp 0,7 pp 0,8 pp
Balanga Comercial 17.670 45.037 64.854 154,9% 44,0% 36,4% 132,3% 49,8% 54,6% 64,9 | 540 | 480
Exportagdes 190.092 184.453 215.086 -3,0% 16,6% 18,3% 37,7% 18,4% 20,1% | 216,00 | 219,00 | 228,00
Importacées 172.422 139.416 150.232 -19,1% 7,8% 12,9% 20,4% 8,1% 9,3% 151,12 | 165,00 | 180,00
Servigos -36.946 -30.447 -32.769 -17,6% 7,6% 10,7% -2,7% 10,9% 9,4%
Rendas Priméarias -42.909 -41.080 -44.212 -4,3% 7,6% 19,8% -8,0% 12,1% 10,1%
Rendas Secundarias (transferéncias) 2.751 2.944 2.479 7,0% -15,8% 161,1% -34,6% -16,9% -19,3%
Conta Capital 461 274 379 -40,6% 38,5% 129,3% -41,9% 62,0% 43,8%
Conta Financeira -55.145 -16.415 -5.512 -70,2% -66,4% -887,1% -100,8% -110,3% -107,8%
Investimento Direto -61.200 -65.367 -74.749 6,8% 14,4% -6,1% 5,3% 22,6% 19,9%
Investimento Estrangeiro Direto no Pais (IDP, antigo IDE) 74.718 78.184 83.269 4,6% 6,5% 20,3% -1,9% 11,3% 9,3% 78,00 | 80,00 | 80,00
Investimento em Carteira -22.246 19.217 6.161 -186,4% -67,9% -104,0% -170,9% -59,1% -72,4%
Acdes -6.384 -7.049 -1.011 10,4% -85,7% -429,2% -130,9% -75,9% -86,5%
Titulos de Renda Fixa -12.341 30.495 2.823 -347,1% -90,7% -121,1% -167,9% -92,1% -101,6%
Outros Investimentos, Fluxos de Capitais 51% 112,1% 1327,5% 270,8% 160,5% 175,0%
Divida Externa Bruta (BCB) outubro-17 2015 out/17 2015 out/i7
%do total % do total % PIB % PIB
em USS milhdes b do total % do total b 6 do
Divida Externa Total - conceito ampliado 665.101 676.647 682.565 100,0% 100,0% 37,0% 34,0%
Divida Externa Bruta 334.745 326.297 320.683 50,3% 47,0% -33pp 18,6% 16,0% -2,6 pp
Setor PUblico 68.208 74.379 77.106 20,4% 24,0% 3,7pp 3,8% 3,8% 0,0pp
Setor Privado e Setor PUblico Financeiro 266.537 246.918 243.577 79,6% 76,0% -3,7 pp 14,8% 12,1% -2,7pp
Curto Prazo 51.140 56.327 60.048 15,3% 18,7% 34pp 2,8% 3,0% 0,1pp
Médio e Longo Prazo 283.605 269.970 260.635 84,7% 81,3% -34pp 15,8% 13,0% -28pp
Empréstimos Intercompanhia 205.711 222.344 236.443 30,9% 34,6% 3,7pp 11,4% 11,8% 0,3pp
Titulos de Renda Fixa no Brasil de posse de néo residentes 124.645 128.006 125.439 18,7% 18,4% -0,4 pp 6,9% 6,2% -0,7 pp
Reservas Internacionais - conceito liquidez 356.464 365.016 380.351 2,4% 4.2% 2,9% 3,5%
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Brasil: Cambio Efetivo Real e Ajuste nas Contas Externas

Saldo em Transagdes Correntes e
Saldo da Balan¢a Comercial e de
Servicos
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Saldo em Transa¢des Correntes como % do PIB

Valores Acumulados em 12
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Financiamento do Déficit em Transag¢oes Correntes

Em % do PIB -
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Detalhamento do Saldo em Transac¢6es Correntes

Balanga Comercial, de Servicos e Rendas
Acum.12 meses - USS bilhdes
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Balan¢a de Servigos e Principais Componentes

Balanga de Servigos e principais componentes
Acum.12 meses - USS bilhdes
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Conta Financeira e Principais Componentes

Saldos da Conta Financeira
Valores + Ingressos Liquidos / - Saidas Liquidas
Acum.12 meses - USS bilhdes
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Investimentos Diretos — Principais Componentes

Investimentos Direto - principais componentes
Valores + Ingressos Liquidos / - Saidas Liquidas
Acum.12 meses - USS bilhdes
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Investimentos em Carteira — Principais Componentes

Investimentos em Carteira - principais

componentes
Valores + Ingressos Liquidos / - Saidas Liquidas
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Reservas Internacionais e Swap Cambial

Operacoes de Swap Cambial*

Reservas Internacionais
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Contas Publicas

BCB/Focus: 01/12/2017
Resultado do Governo Central (STN/MF) outubro-17 Valores Acumulados em 12 meses (R$ milhdes) var. %
2017 2018 2019
out/17 acum. Acum.12 Acum. 2017 /

ACIMA DA LINHA (STN/MF) 2013 2014 2015 2016 P 2016 / 2015 meses / 2016 Acum. 2016
Receita Total 1.059.889 1.178.983 1.221.474 1.247.789 1.314.953 1.336.889

Receitas do Tesouro Nacional 784.125 871.836 883.971 897.517 956.816 966.503 6,6% 1,0% 12%

Receitas da Previdéncia Social 275.765 307.147 337.503 350.272 358.137 370.386 2,2% 3,4% 4,3%
Transferéncias a Estados e Municipios 171.394 181.895 198.462 204.684 226.835 246.005 10,8% 8,5% 11,5%
Receita Liquida Total 888.495 997.088 1.023.013 1.043.105 1.088.118 1.090.884 4,3% 0,3% 0,3%
Despesa Total 812.632 920.095 1.040.223 1.158.701 1.249.393 1.295.041 7.8% 3,7% 4,7%

Despesa do Tesouro Nacional 496.043 563.092 646.022 722.611 741.522 743.596 2,6% 0,3% 0,4%

Beneficios Previdenciarios 316.590 357.003 394.201 436.090

507.871 551.445 16,5% 8,6% 10,7%

Resultado do Governo Central (STN/MF) outubro-17 Valores Acumulados em 12 meses (R$ milhdes) % do PIB

ACIMA DA LINHA (STN/MF) 2014 2015 2016 out/17 acum. out/17 acum. 12

12 meses meses

Resultado Primério do Governo Central
Tesouro Nacional 116.687 126.850 39.487 -29.778 -11.542 -23.098 -0,5% -0,2% -0,4%
Previdéncia Social

Resultado do Setor Publico (BCB) outubro-17 Valores Acumulados em 12 meses (R$ milhdes) % do PIB
ABAIXO DA LINHA (Necessidade de Financiamento do Setor Publico) 2013 2014 2015 2016 b 2016 OU¥A7acum.12
12 meses meses
Meta Superavit Primario - PLDO 2018 (% do PIB) -2,4% -2,2% -1,8%
Resultado Primério do Setor Plblico Consolidado -104.951 -91.306 32.536 111.249 155.791 187.230 1,9% 2,5% 2,9% -2,4% -2,2% -1,6%
Governo Central -86.086 -75.291 20.472 116.656 159.473 200.032 1,9% 2,5% 3,1%
Estados e Municipios -21.511 -16.337 7.790 -9.684 -4.666 -12.326 -0,2% -0,1% -0,2%
Empresas Estatais (exclui Petrobras e Eletrobras) 2.645 322 4.274 4.278 983 -477 0,1% 0,0% 0,0%
Juros Nominais (sem desvalorizagéo cambial) 213.863 248.856 311.380 501.786 407.024 414.164 8,4% 6,5% 6,4%

Resultado Nominal (sem desvalorizagao cambial) 108.912 157.550 343.916 613.035 562.815 601.394

Divida Liquida do Setor Publico (BCB) outubro-17 Saldo em R$ milhdes var. %

saldos em final de periodo (R$ milhGes) dez/12 dez/13 dez/14 dez/15 dez/16 out/17 dez/15- dez/14 dez/16- dez/15 out/17- dez/16

Setor Pablico C i ) (R$ milhdes) 1.550.083 1.626.335 1.883.147 2.136.888 2.892.913 3.298.565 13,47% 35,38% 14,02%
Governo Central 1.002.205 1.025.358 1.200.680 1.312.962 2.090.133 2.480.655 9,4% 59,2% 18,7%
Estados e Municipios 519.423 569.794 643.066 771.635 747.503 759.801 20,0% -3,1% 1,6%
Empresas Estatais 28.456 31.183 39.402 52.292 55.278 58.109 32,7% 57% 51%
Divida Interna Liquida 2.169.502 2.341.011 2.669.547 3.289.112 3.856.985 4.292.969 23,2% 17,3% 11,3%
Divida Externa Liquida -619.419 -714.676 -786.400 -1.152.224 -964.072 -994.405 46,5% -16,3% 3.1%
Divida Liquida do Setor Plblico (% do PIB) 32,2% 30,5% 32,6% 35,6% 46,2% 50,7% 3,0 pp 10,6 pp 4,6 pp 52,1% 55,6% 57,6%
Divida Bruta do Governo Geral (% do PIB) 53,7% 51,5% 56,3% 65,5% 69,9% 74,4% 9,2 pp 4,4 pp 4,5 pp
Divida Bruta do Governo Geral ( R$ milhdes) 2.583.946 2.747.997 3.252.449 3.927.523 4.378.486 4.837.222 20,76% 11,48% 10,48%
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Ajuste Fiscal e Recuperacao Economica

PIB (var.real %) Resultado Primario (% PIB)
8 — 7,5 — 8
7 + - 7
+— 6
-+ 5
+ 4
2,5 26 3
2,0

+ 2
0,5 T1
| | | | 0

1 1 1 T
+ -1
-2 -+ -2

. PIB Resultado Primario

-3 - + -3
-4 - '3,8 '3,6 T -4
-5 - - -5

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018* 2019* 2020*
Fonte: IBGE/MP e BCB.
* Anexo IV de Metas Fiscais da LDO 2017, PLDO 2018 e Grade de Pardmetros Macroecondmicos (SPE/MF) de novembro/2017
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Resultado Primario do Governo Central - % do PIB

Resultado Primario do Governo Central Receita Primaria Liquida e Despesa Primaria
Acumulado em 12 meses Itad imério d | Acumulado em 12 meses
% do PIB Resultado Primario do Governo Centra % do PIB
4,0% ——Receita Primaria Liquida 23,0%
—o—Despesa Primaria
,0% 22,0%
385, ’
2,0% set/16 21,0%
20,3% -,
1,0% 20,0%
19,9%
19,3%
0,0% 19,0%
-1,0% 18,0%
-2,0% 1359
16,2%,_r
-3,0% 16,0%
-3,14%
-4,0% 15,0%
& O O O QS " " " N > > g & \e) “ (J o A A
Q Q Q Y 3 Y 4 NG 4 \3 %3 %4 Y VY 3 Y \ Yy \4
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Fonte: BCB e STN/MF.
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Resultado Primario do Governo Central — Valores Correntes

Resultado Primario do Governo Central Receita Primaria Liquida e Despesa Primaria
Acumulado em 12 meses Acumulado em 12 meses
RS bilhdes Correntes RS bilhdes Correntes
150 1.550
100 1.350
1.295
50
1.150
1.091
0
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-50
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550
-150 of ——Receita Primdria Liquida
200 350
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Fonte: STN/MF.
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Resultado Primario do Governo Central — Valores Constantes

Resultado Primario do Governo Central
Acumulado em 12 meses
RS bilhdes a precos do tltimo més disponivel

250
200
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Resultado Primario do Governo Central

5
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N A Q QA A
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Fonte: STN/MF.
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Receita Primdria Liquida e Despesa Primaria
Acumulado em 12 meses
RS bilhdes a precos do tltimo més disponivel
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Regime Geral da Previdéncia Social

Resultado Previdéncia Social Receita Liquida e Despesa da Previdéncia Social
Acumulado em 12 meses Acumulado em 12 meses
% do PIB % do PIB
0,0% 9,0%
-0,5% 8,5%
8,5%
-1,0% 8,0%
-1,5%1,31% 7,5%
Resultado RGPS e Re £ita Liquida do RGPS e D@Spesa do RGPS
-2,0% 7,0%
6,5%
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0,
-3,0% ~2,78% 6,0%
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Fonte: BCB e STN/MF.
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Resultado Primario do Setor Publico Consolidado

Governo Federal
Resultado Primario
acum. 12 meses

Estatais, Estados e Municipios
Resultado Primario
acum. 12 meses

% do PIB e Primario Governo Central == == = Primario Estados e Municipios et Primario Estatais® % do PIB
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0,5% R .19
,
- 0,0%
-1,5% -
- -0,2%
-2,5% -
- -0,4%
-3,5% - A -0,6%
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Fonte: BCB. * N&o inclui Petrobras e Eletrobras.

( SEPLAN MINISTERIO DO :

‘ Secearade Panciamento PLANEJAMENTO,
 esunosEcondmics DESENVOLVIMENTO EGESTAO 0/t - no rrooms



Primario e Nominal do Setor Publico Consolidado

Resultado Primario e Nominal
Setor Publico Consolidado
Acum.12 meses - % PIB
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3,0% |
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Divida Liquida do Setor Publico e Taxa de Juros Implicita

Divida Liquida do Setor Publico (DLSP) Taxa de Juros Implicita da DSLP
% do PIB Acumulada em 12 Meses (%)
60% r 35%

s Divida Liquida do Setor Piblico Consolidado ——Taxa de Juros Implicita
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Divida Bruta do Governo Geral

Divida Bruta do Governo Geral (DBGG)
% do PIB
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INTERNACIONAL



Economia Internacional

FMI - World Economic Outlook,
Outubro de 2017.

Mundo IV trim. 2016 var. IV trinvi5 - var. IV trim/16 - P G
dados do FMI IV trim/14 IV trim/15
Economia Mundial - PIB 3,5% 3,3% 3,4% 3,2% 3,2% 3,2% 3,6% 3,7%
Economias Desenvolvidas 1,2% 1,2% 1,9% 2,1% 1,7% 1,8% 2,0% 2,2% 2,0%
Economias Emergentes e em Desenvolvimento 5,3% 5,0% 4,6% 4,2% 4,3% 4,4% 4,4% 4,6% 4,9%
América Latina e Caribe 3,0% 2,9% 1,0% 0,1% -0,9% -1,1% -1,1% 1,2% 1,9%
Comércio Internacional de Bens e Servigos 1,4% 2,8% 1,7% 2,4% 4,2% 4,0%
Coptesiiiacense I Eert var. | trim/17 - var. Il trim/17 - var. Il trim/17 - valr”a‘(ltl::r/ltsl 4 valr“;glL'xtT 4
1 trim/16 II'trim/16 Il trim/16 : X : .
dados da FMI, OCDE, Eurostat, NBSC e METI trimestres trimestres
EUA-PIB 2,2% 1,7% 2,6% 2,9% 1,5% 2,0% 2,2% 2,3% 1,5% 2,2% 2,3%
Consumo das Familias 1,5% 1,5% 2,9% 3,6% 2,7% 2,9% 2,7% 2,6%
Consumo da Administragéo Publica -1,9% -2,9% -0,6% 1,4% 0,8% -0,2% 0,0% -0,1%
Investimento 10,6% 6,1% 5,5% 5.2% -1,6% 1,7% 3,3% 4,6%
Exportagdes de Bens e Servicos 3,4% 3,5% 4,3% 0,4% -0,3% 3,1% 3,2% 2,2%
ImportacGes de Bens e Servigos (-) 2,2% 1,1% 4,5% 5,0% 1,3% 3,8% 4,1% 3,1%
Producéo Industrial 2,2% 3,7% 4,9% -1,8% -1,0% 0,6% 2,1% 1,8%
Desemprego (% da Forga de Trabalho) 8,1% 7.4% 6,2% 5,3% 4,9% -0,1pp -0,4 pp 0,1pp 4,7% 4,6%
Inflagé@o Pregos ao Consumidor 1,7% 1,5% 0,8% 0,7% 2,1% 2,5% 1,9% 2,1% 2,8% 2,4%
Unido Européia - PIB -0,4% 0,3% 1,7% 2,4% 2,1% 2,1% 2,4% 2,5% 1,8% 2,5% 2,5% 2,2%
Consumo das Familias -0,5% -0,1% 1,0% 2,0% 1,8%
Consumo da Administrag&o Publica 0,0% 0,3% 0,8% 1,7% 2,0%
Investimento -2,2% -1,6% 2,8% 3,7% 2,5%
Exportagdes de Bens e Servicos 2,4% 1,6% 4,7% 6,0% 2,3%
ImportagGes de Bens e Servigos (-) -0,8% 2,5% 5,0% 7,1% 2,8%
Producé&o Industrial -2,1% -0,5% 12% 2,3% 1,3% 1,1% 2,6% 3,7%
Desemprego (% da Forga de Trabalho) 10,4% 10,8% 10,2% 9,4% 8,7% -1,7 pp -0,3pp -0,2 pp 7,9% 7,6%
Inflagé@o Pregos ao Consumidor 2,4% 1,0% 0,0% 0,2% 0,9% 1,8% 1,6% 1,0% 2,5% 2,4%
Japéo - PIB 1,5% 2,0% 0,3% 11% 1,0% 1,4% 15% 1,7% 1,0% 1,6% 1,5% 0,7%
Produgéo Industrial 0,0% -0,7% 2,1% -0,9% -0,2% 4,0% 6,0% 4,2%
Desemprego (% da Forga de Trabalho) 4,3% 4,0% 3,6% 3,4% 3,1% 0,2 pp 0,0pp -1,0pp 2,9% 2,9%
Inflagéo Pregos ao Consumidor -0,2% 1,5% 2,5% 0,2% -0,1% 0,3% 0,4% 0,4% 0,4% 0,5%
China-PIB 7,8% 7,8% 73% 6,9% 6,7% 6,9% 6,9% 6,8% 6,5% 6,6% 6,8% 6,5%
Producéo Industrial 10,1% 9,9% 7,9% 6,6% 6,0% 6,6% 7,0% 6,7%
Desemprego (% da Forga de Trabalho) 4,1% 4,1% 4,1% 4,1% 4,0% 0,1pp 0,0 pp -0,1pp 4,0% 4,0%
Inflagé@o Pregos ao Consumidor 2,5% 2,5% 1,5% 1,6% 2,0% 1,4% 1,5% 1,7% 1,6% 2,4%
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PIB das Principais Economias Mundiais

PIB - variacdo (%) ante trimestre anterior com ajuste sazonal
(dados anualizados)
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Desemprego nas Principais Economias Mundiais

Taxa de Desemprego (% da Forca de Trabalho)
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Fonte: OCDE.
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Inflacao ao Consumidor nas Principais Economias Mundiais

Inflagdo ao Consumidor (var.% ao ano)
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Exportacoes das Principais Economias Mundiais

Volume Total Exportado - 32 Trimestre de 2012 = 100
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Indicadores Fiscais das Principais Economias Mundiais

Resultado Primario do Governo Central (% do PIB)
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is Taxas Referenciais de Juros

incipa

Pr

Taxas Referenciais de Juros - Paises Seecionados - % ao ano

15,0

Russia

BRASIL

México

Africado Sul

india

China

4,0

EUA

Reino Unido

1,0

Japdo

0,0

LT/nou
L1398
L1/inf
L1/1ew
L1/1ew
L1 uel
g1/nou
91/39s
ot/inf
91/1ew
91/1ew
91 /uel
sT/nou
S1/39s
st/inf
ST/iew
§T/lew
ST/uef
t1/nou
v1/19s
v1/inf
v1/iew
v1/iew
v1/uel
€1/noU
£1/19s
eT/inf
€1/1ew
£1/1ew
g1 /uel
1/nou
21/39s
zr/Inf
z1/1lew
Z1/1ew
Z1/uel
11/nou
T1/395
1T/
11/1ew
T1/iew
TT/uef
o1/Aou
01/39s
ot/inf
01/1ew
o1/iew
01 /uef
60/nou
60/19s
60/In!
60/1ew
60/4ew
60/uel
go0/nou

Fonte: BCB.

GOVERNO FEDERWRNNL

MINISTERIO DO
PLANEJAMENTO,
DESENVOLVIMENTO E GESTAO

Secretaria de Planejamento
@ Assuntos Econbmicos

SEPLAN



Principais Moedas Mundiais

Moedas - paises selecionados (indice: jan/2009 = 100)
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dices de Bolsa de Valores Mundi
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MINISTRO DO PLANEJAMENTO, DESENVOLVIMENTO E GESTAO - DYOGO HENRIQUE DE OLIVEIRA
SECRETARIO EXECUTIVO - ESTEVES PEDRO COLNAGO JUNIOR
SECRETARIO DE PLANEJAMENTO E ASSUNTOS ECONOMICOS (SEPLAN) - MARCOS ADOLFO RIBEIRO FERRARI
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DIRETOR DE ASSUNTOS MICROECONOMICOS E REGULATORIOS (DEMIR) -- CLAUDIO EVANGELISTA DE CARVALHO
DIRETOR DE ASSUNTOS FINANCEIROS (DEFIN) — SERGIO RICARDO ROSA CALDERINI
DIRETOR DE PLANEJAMENTO, AVALIACAO E ASSUNTOS SOCIAIS (DEPAS), Substituto — RODRIGO RAMIRO
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