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Evolucao Trimestral do PIB

Variagdo acum. 4 trimestres (%)
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Fonte: IBGE/MP, Contas Nacionais Trimestrais.
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Evolucao Trimestral dos Componentes da Oferta do PIB

Variagdo acum. 4 trimestres (%)
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Evolucao Trimestral dos Componentes da Demanda do PIB

Variagdo acum. 4 trimestres (%)
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PIB Agropecuario e Principais Culturas

PIB Agropecuério Principais Culturas Agricolas e seus
Var.% anual pesos
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Fonte: IBGE/MP. *LSPA - previsio da safra de grios de julho de 2017.
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Evolucao trimestral do IBC-Br e do PIB

Taxa de Variacdo Trimestral (%) com Ajuste Sazonal
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Fonte: IBGE/MP e BCB.
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Desempenho Mensal da Atividade Econ6mica

IBC-Br, Safra Agricola (MM12) e Produgao Industrial

Vendas no Comércio e Volume de Servigos
Com Ajuste Sazonal (Média 2013=100)

Com Ajuste Sazonal (Média 2013=100)
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Fonte: BCB: Indice de Atividade Econdmica do Banco Central - Brasil. IBGE/MP: Pesquisa Industrial Mensal (PIM), Pesquisa Mensal do Comércio (PMC), Pesquisa
Mensal de Servigos (PMS) e Levantamento Sistematico da Produgdo Agricola (LSPA)
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Desempenho Mensal da Atividade Econ6mica

IBC-Br IBC-Br LSPA, PIM, PMC e PMS
Variacdo em 12 meses (%) Variagdo em 12 meses (%)
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Fonte: BCB: indice de Atividade Econdmica do Banco Central — Brasil. IBGE/MP: Pesquisa Industrial Mensal (PIM), Pesquisa Mensal do Comércio (PMC) e
Pesquisa Mensal de Servigos (PMS).
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Producao Industrial e Categorias Economicas

Producao Industrial por Atividade
Com Ajuste Sazonal (Média 2002=100)
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Fonte: IBGE/MP, Pesquisa Industrial Mensal (PIM).
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Vendas no Comércio e Subsetores

Comércio Varejista por Atividade
Com Ajuste Sazonal (Média 2002=100)
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Vendas de Servicos e Subsetores

Volume de Servigos
Com Ajuste Sazonal (Média 2002=100)
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Fonte: IBGE/MP, Pesquisa Mensal de Servigos
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CNI: Confianga do Empresario e Expectativa do Consumidor

Indice de Confianga do Empresério Industrial (ICEI) - Média Mével indice Nacional de Expectativa do Consumidor (INEC) - Média Mével Trimestral
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de Confi 5

FGV: Indicadores de Confian¢a da Economia
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Formagéo Bruta de Capital Fixo (Contas Nacionais)
Série encadeada do indice de volume trimestral com ajuste sazonal (Base: média 1995 = 100)
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Fonte: IBGE/MP e FGV.

Nota: * O Indicador de Intencdo de Investimentos é a diferenca da proporcdo de respostas favoraveis e desfavoraveis mais 100.
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Serasa-Experian: Faléncias e Recupera¢oes Judiciais Requeridas

Faléncias Requeridas Recuperagdes Judiciais Requeridas
Acumulado em 12 Meses Acumulado em 12 Meses
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Fonte: Serasa-Experian.
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Industria: Faturamento de Vendas e Horas Trabalhadas

Faturamento Real

Horas Trabalhadas
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Producao da Industria Automotiva

Variag¢do de Estoque

o Produgao, Licenciamento e Exportagao
Variagao de Estoques Média Diaria Mensal - Dados
Média Diaria Mensal Dessazonalizados*
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Fonte: Anfavea e Fenabrave. *Ajuste sazonal da série: SEPLAN-MP. Série dessazonalizada pelo X-13Arima-Seats/X12-Arima.
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Producao de Petrdéleo e Gas Natural

Produgao Nacional de Petrdleo e Gas Natural
Em Milhdes de Barris de Oleo Equivalente por Més
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Consumo de Energia Elétrica

Consumo Total de Energia Elétrica
Em Milhdes de MWh
Dados Com Ajuste Sazonal*

Consumo Industrial de Energia Elétrica
Em Milhdes de MWh
Dados Com Ajuste Sazonal*
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*Ajuste sazonal da série: SEPLAN-MP. Série dessazonalizada pelo X-13Arima-Seats/X12-Arima
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Fluxo de Veiculos Pesados

Fluxo de Veiculos Pesados
Indice: 1999=100
Dados Com Ajuste Sazonal
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Criacao de Emprego Formal e Taxa de Desemprego

Criagdo Liquida de Postos Formais de Trabalho Taxa de Desemprego Brasil e RMSP
Acum. em 12 meses (em postos de trabalho) % da Populagdo Economicamente Ativa (PEA)
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Fonte: IBGE/MP - PNAD Continua; SEADE - PED; e MTE - CAGED (dados ndo ajustados).
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Evolucao da Massa Salarial e do Rendimento Médio Real

dii médio real habit recebido Massa de rendimentos real habitualmente recebida de
de todos os trabalhos (R$)* todos os trabalhos (milhdes R$)*
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Fonte: IBGE/MP, PNAD Continua. Nota: * Valores a pregos do tltimo més.
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Indice de Pre¢os ao Consumidor: séries encadeadas

IPCA-15 e IPCA - indices encadeados por ordem de divulgac3o no més
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Fonte: IBGE/MP.
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Indice Geral de Pregos: séries encadeadas

IGP-10, IGP-M e IGP-DI - [ndices encadeados por ordem de divulgacio no més

1,8
16
14
1,2
1,0
0,8

0.6

04 §
n
o HETHE_

-0,2
0,4
0,6
08
-1,0

-1,2

ago/16 set/16

Fonte: FGV.
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Novas Concessoes de Crédito Liv

Crédito Livre as Empresas - Média Didria de Novas Concessdes Reais

re - P)J e PF

Crédito Livre as Familias - Média Diaria de Novas Concessdes Reais (IPCA)

(IPCA) Com Ajuste Sazonal - R$ milhdes do Gltimo més
10.000 fev/14 - 9.000
8.690
fev/13 K-~
- 8.500
9.000
- 8.000
8.000
7.739 - - 7.500
7.000 . “~s - 7.000
M\ 6.711
6.660Y -
- 6.500
6.000 u!
=—Crédito Livre as Empresas J bgq P r e
H 5 “=a 6.000
5.000 =0=Crédito Livre as Familias
- 5.500
4.706
4.000 5.000
jul/12  janf13  jul/13 jan/14 jul/14 jan/15 jul/15 janf/16 jul/16 jan/17  jul/17
Fonte: BCB. *Ajuste sazonal da série: SEPLAN-MP. Série dessazonalizada pelo X-13Arima-Seats/X12-Arima.
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Crédito Livre as Familias: Spread e Inadimpléncia

Spread Médio (em pp)

Inadimpléncia (% do

Crédito Livre PF total)
Crédito Livre PF
650 fev/17 - 75
62,60
==Spread Médio PF
69,95

==Inadimpléncia Média PF 1 70

550 |
50,0 - mai/16 1 65

6,32

45,0
6,0

40,0 +
5,76

34,80

350
5,5

30,0

jun/13
30,53 mar/15
5,16
25,0 : 1 ‘ ‘ ‘ ! : : * — 5,0
jul/12 jan/13 jul/13 jan/14 jul/14 jan/15 jul/15 jan/16 jul/16 janf17 jul/17
Fonte: BCB.
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Evolugcdo das Taxas de Juros (Meta Selic e TILP)

Juros - Selice TILP
Taxas Efetivas Anualizadas (%

aa)
16,0% -==TILP —Meta Selic set/16
14,25%
14,0%
12,0%
10,0% 9,25%
fev/17
7,50%
8,0% 'l°
’-I-_-_-_- L
I_I 7,00%
60% ~— 7 B bt - r-
| Y -
N e e e e e e ’
4,0% /-
5,00%
2,0%
0,0%
v o - w a - 0w a (— - v a - w a [ - 0 a (— .
E 3 SErsS2r358rRiS8 3585835835823 3852¢8
e A T T T i e i A e i e e e T A T T
O o o0 g ST RrPOSRPOSRPONSFEFROSEPRIOISFEFROSERIONSRER
ngw\DwgQQQ':HHHSNNwaWw:hthmmm;mmm:‘N\l
Fonte: BCB.
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Evolucao das Taxas Reais de Juros Ex-ante e Ex-post

Taxas de Juros Reais (CDI/IPCA) ex-ante e ex-post
Taxas Anualizadas (% aa)

12,0% ——Juros Reais ex-ante*
=== Juros Reais ex-post** 15 jul/17
10,0% se 9,5%
" |9,1% 8,6% , ’
8,0%

6,0%

4,0%
2,0%
. jun/13
~ un,
o
0,0% ”
£ 2 3 E 3 3FE 3 3E 3 3E 333383333 3°%E
= 2 3 X 2 3 K 23 283 23 < 2 < 2 22 < 82 38 < 82 85
8B oo 8 c - 8- E RS RpEeSEESRESREEEREENR
& o e 5 e B R N o ® 5 . a 5 o 9
Fonte: BCB e IBGE/MP.

* Juros Reais ex-ante: razdo CDI/IPCA esperada 12 meses & frente com base nos contratos de swap DI-Pré e na mediana Focus para o IPCA.
**Juros Reais ex-post: razdo CDI/IPCA efetivamente observada acumulada 12 meses para trds.
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Evolugcao da Percepgao de Risco-Brasil (EMBi+)

EMBi+ Brasil (spread p.h.)

Periodo de Investment Grade S&P e Fitch
600 [ | y dez/15
/08 523
nov,
\
500 489
400
\
- - ‘
300 240 (média abr/2008 a set/2015)
200

100
0
VORISR NNO OO OIS TTTNININNNOOOONNMN
== R R R === e e R R R e e e e e R e e e e e G - = R R
R e e e T T T o T o o o o e i M e e e M i S i e S i T S S i S T T T e S e S e
R A R - R - R R - - R
cc+-Ecc+EdcrEnc+rEmc+Emc+-Emc+rEmc+EmRc+-Emc+-Enmc+En
Fonte: JPMorgan. Obs.: ago/17 = posi¢do em 17/08/2017
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Taxa Nominal de Cambio Diaria RS/USS

Volatilidade do Cambio Nominal*

Taxa de Cimbio Nominal R$/USS

4,40

4,5%

-=—Taxa de Cimbio Nominal

Volatilidade

4,0%

4,20 4,1558

3,5%

do Real
frente ao Ddlar

de 21/01/16 a 04/09/17

5%

izacao de 24,

Valor

=)
<
<

3,0%

2,5%

3,80

2,0%

3,60

xR
n

)
~

3,40

1,0%

3,20

3,00

£102/60/20
£102/80/€2
£10Z/80/€1
£102/80/€0
£102/L0/¥C
£102/L0/¥1
£102/£0/¥0
£102/90/¥C
£102/90/¥1
£102/90/10
£102/50/s¢
£102/50/S1
£102/50/50
£102/70/S¢
£102/70/ST
£102/70/S0
£10Z/€0/92
£102/£0/91
£102/€0/90
£10Z/z0/¥C
£102/20/¥1
£102/20/¥0
£102/10/5¢
£102/10/ST
£102/10/50
9102/z1/92
9102/21/91
9102/21/90
910Z/11/92
910Z/11/91
9102/11/90
9102/01/42
910Z/0T/L1
9102/0T/£0
9102/60/L2
9102/60/L1
9102/60/£0
9102/80/8¢
9102/80/81
9102/80/80
9102/L0/62
9102/L0/6T
9102/£0/60
9102/90/6¢
9102/90/61
9102/90/60
9102/50/0€
9102/50/02
9102/50/0T
9102/0/0€
9102/0/0¢
9102/0/01
910Z/€0/1€
9102/€0/12
910Z/€0/11
9102/€0/10
9102/20/02
9102/20/01
9102/10/T€
9102/10/1¢

1as.

Movel de 5 di

iacdo

te de Vari

= Coeficien

*Volatilidade
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Balanga Comercial Semanal: Saldo e Médias Diarias em 52 Semanas

Saldo da Balanca Comercial
Acumulado em 52 Semanas
USS milhdes FOB

Saldo da Balang¢a Comercial

70.000

60.000

50.000

40.000

30000, |

20.000

10.000

-10.000

" . X v v v >
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Fonte: SECEX/MDIC.
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Saldo da Balan¢a Comercial, Razao de Quantum e Termos de Troca

Saldo da Balanga Comercial

Ido d I ial Razao de Quantum e Termos de Troca*
Acumulado em 12 Meses Saldo da Balanga Comercia MM12 meses
US$ milhdes FOB . 2006 =100
—s—Razao de Quantum
70.000 - - 140
+—Termos de Troca
130
60.000 P atite O
o %o,
0,00 ooo°°°°oo°“,°°,°°°” 120
& 0.
50.000 ~ o,‘ °°°,°°
Lot 10
$00 7000004, o %00 o
40.000 7 0000? °°°°°°°°o° L 100
30.000 - 90
20.000 80
70
10.000
60
0
50
-10.000 - - 40
0 0 O O QO 0 0 H e = AN NN ®O MM S S T NN NY WO NN
© O 0 0 &6 A W HdA H =A™= A A =@ A =& A A A "3 =@ A =@ =" A =@ oA =€
> > - > > "> " > " " " " " " " " TS rTYYT ™ >
5 8 3 5 8 5535 8 & 3 8 8 5 3 s 5 3 5 358 & 35 8 & 3 8 8 3
s E s E s E s E c E s E s E c E s E

Fonte: BCB e FUNCEX.

*Razdo de Quantum = (Volume Exportado / Volume Importado) e Termos de Troca = (Preco Médio Exportacdes / Preco Médio Importagdes).
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Evolucao das Exportacoes Brasileiras por Paises de Destino

% do Valor Total Exportado
25%

23,8%

W 2001-2005 W 2006-2010 2011-2016 M 2017 (Ac. 12m até JULHO)

20%

15%

10%

5%

2,0%
1,4% 1,4% 1,3%

1,3%
0,7% 0,9% ?

0%

Fonte: SECEX/MIDC.
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Saldo em Transa¢des Correntes como % do PIB

Valores Acumulados em 12

Meses
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Investimentos Diretos — Principais Componentes

Investimentos Direto - principais componentes
Valores + Ingressos Liquidos / - Saidas Liquidas
Acum.12 meses - USS$ bilhdes

Investimentos no Pais -
Participagdo no Capital
61,59

Investimentos no Pais -
Operacdes
Intercompanhias
22,91

100
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Fonte: BCB.
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Resultado Primario do Governo Central - % do PIB

Resultado Primdrio do Governo Central Receita Primdria Liquida e Despesa Primdria
Acumulado em 12 meses Acumulado em 12 meses
% do PIB % do PIB
4,0% 23,0%
Resultado Primdrio do Governo Central s Recgita Primdria Liquida s Despasa Primdria
B'n%Z.E?% 22,0%
2,0% 21,0%
nov/16
o
1,0% “n 200%0, 05
19,2%
0,0% 19,0%
-1,0% 18,0%
17,1%
-2,0% 17,0%
16,5%
o 0
-3,0% -2,84% 16,0%
-4,0% 15,0%
S ) "3 - "z ] \ b o ) o o A A
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Fonte: BCB e STN/MF.
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Resultado Primario do Setor Publico Consolidado

Governo Federal
Resultado Primario
acum. 12 meses

% do PIB

Estatais, Estados e Municipios

Resultado Primario

acum. 12 meses

e Primdrio Governo Central = == Primdrio Estados e Municipios === Primdrio Estatais* % do PIB

3,5% 1,2%

1,0%
0,8%
0,6%
0,4%

05% ey 0%

0,0%
5
-0,2%
-2,5%
-0,4%
-2,85%
-3,5% -0,6%
jul/o8 julfoo jul/10 jul/11 jul/12 jul/13 jul/1a jul/15 jul/16 jul/17

Fonte: BCB. * Nédo inclui Petrobras e Eletrobrds.
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Divida Liquida do Setor Publico e Taxa de Juros Implicita

Divida Liquida do Setor Piblico (DLSP)

% do PIB

60%

50%

40%

30%

|||

Divida Liquida do Setor Publico Consaolidado = Taxa de Juros Implicita

20%

10%

Taxa de Juros Implicita da DSLP
Acumulada em 12 Meses (%)
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Fonte: BCB.
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PIB das Principais Economias Mundiais

PIB - variagdo (%) ante trimestre anterior com ajuste sazonal
(dados anualizados)
10,0%

8,0%

6,0%

2,0% C\ Q@QCDW
0,0%::/::::V::::1—1—1111:::1

-2,0%
-4,0% —EUA
—Unido Européia
-6,0%
Japao
-8,0%
—~China
-10,0%
= v = = == T = = =2 T = = =2 T = = =2 T =
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~ w w W & S b « ¢ @ o =) N
Fonte: OCDE.

Obs. Taxa trimestral anualizada.
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EXPECTATIVAS DE
MERCADO



Expectativas de Mercado 2017

Mediana das Expectativas de Mediana das Expectativas de Mercado
Mercado Superavit Primario de 2017
IPCA e PIB de 2017 % do PIB
6,0 r 00
55 5,29

5,0 - -0,5
45

4,0

3,5 ==|PCA 2017

30 === PIB 2017 -Ls
2,5

=o=Resultado Primario 2017

2,0

0,0 -3,0
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Fonte: BCB - Focus.
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Expectativas de Mercado 2018

Mediana das Expectativas de Mercado Mediana das Expectativas de Mercado
IPCA de 2018 PIB e Superavit Primdrio de 2018
% a.a. % do PIB
5,0 - 3,0

4,6
= L 10
4,4
=|PCA 2018 o0
4,2
-1,00 =0=P|B 2018

3,6 -3,0

9102/L0/7T
9107/80/50
9107/80/6T
9102/60/70
9107/60/6T
910Z/0T/€0
910Z/01/8T
9T10Z/1T/T0
9TOZ/TT/LT
910Z/21/10
910Z/TT/5T
910%/T1/61
£10%/10/TT
£102/10/9%
£102/20/60
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Fonte: BCB - Focus.
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PIB: Expectativas de Mercado

Mediana do PIB (var.real %) Esperado pelo
30 +

2,50 2,50

1,5 +
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Fonte: BCB - Focus.
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Resultado Primario: Expectativas de Mercado

Mediana do Resultado Primario (% PIB) Esperado pelo Mercado
1,5 +
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Fonte: BCB - Focus.
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IPCA: Expectativas de Mercado

Mediana do IPCA (% aa) Esperado pelo

65
60 - 5,93
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Fonte: BCB - Focus.
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Taxa Selic: Expectativas de Mercado

Mediana da Meta Selic (% aa) Esperado pelo Mercado para o Fim do Ano de Referéncia

13,0

12,5
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Fonte: BCB - Focus.
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Mediana do Cdmbio Nominal (R$/USS$) Esperado pelo Mercado para o Fim do Ano de Referéncia

4,40
4,30
4,20
4,10
4,00
3,90
3,80
3,70
3,60
3,50
3,40
3,30
3,20
3,10
3,00

2,90

Cambio Nominal: Expectativas de Mercado
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Fonte: BCB - Focus.
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ATIVIDADE
ECONOMICA



PIB e Atividade EconOmica Trimestral

BCB/Focus: 01/09/2017

var. | var. Il

Produto Interno Bruto - PIB (IBGE) Il trim. 2017 var. Il trim/2017 - trim. 2017- : :
var. | var. I trim/17 Il trim. 2017

acumul. var.acumul. var.acum. carry-07ver 2017 2018 2019

do ano 4 trimes-tres 4 trimes-tres

trim. 2017- IV trim/ | trim/2017
1 2016 (com (com
trim/2016 ajuste ajuste
sazonal) sazonal)

trim/17 - |
trim/16

Agropecuéria -6,6% 15,2% 14,9% 11,5% 0,0% 15,0% 0,3% 6,2% 13,6% 10,74% 3,00% 3,45%

Industria -3,8% -1,1% -2,1% 0,7% -0,5% -1,6% -2,4% -2,1% -1,0% -0,15% 2,40% 2,50%

Servigos -2,7% -1,7% -0,3% 0,2% 0,6% -1,0% -2,3% -1,7% -0,3% -0,24% 1,90% 2,25%
PIB (a pregos de mercado) -3,6% -0,4% 0,3% 1,0% 0,2% 0,0% -2,3% -1,4% 0,5% 0,50% | 2,00% | 2,50%

Consumo das Familias -4,2% -1,9% 0,7% -0,7% -0,9% -0,6% -3,3% -1,9% 0,3%

Consumo da Administrag&o Publica -0,6% -1,3% -2,4% -0,9% -0,7% -1,9% -0,7% -1,2% -1,8%

Investimento -10,2% -3,7% -6,5% 5,2% 0,5% -5,1% -6,7% -6,1% -3,8%

Exportacdes de Bens e Servicos 1,9% 1,9% 2,5% 0,6% -3,5% 2,2% -0,4% -0,7% 3,5%

Importagdes de Bens e Servicos (-) -10,3% 9,8% -3,3% 0,0% 0,0% 2,9% -2,7% -0,7% 0,5%

var. | var. Il
Indicadores de Atividade Econdémica (BCB e IBGE Il trim. 2017 ri - tri L
( ) var. | var. Il trim/2017 - trim. 2017 ] | trim/2017 1l trim. 2017

trim/2017 - trim. 2017- IV trim/ | trim/2017 carry-over

var.acumul. var.acum.

| 1l 2016 (com (com : 2017

trim/2016  trim/2016 ajuste ajuste HineeTes S TS e

sazonal) sazonal)

IBC-Br: -4,6% 0,0% -0,2% 1,2% 0,25% | -0,1% -3,1% -2,0% 0,6%
LSPA: Previséo da Safra Agricola -12,4% 6,9% 20,1% 22,4% 5,4% 28,9% 6,9% 20,1% 20,3%
PIM: Produg&o Fisica Industrial -6,4% 1,0% 0,2% 0,9% 0,0% 0,5% -3,5% -1,9% 0,5%
PMC: Volume de Vendas do Comércio Varejista Ampliado* -8,7% -2,2% 2,9% 1,3% 2,4% 0,3% -7,0% -4,1% 1,4%
PMS: Volume de Servicos* -5,0% -4,7% -3,5% 0,2% -0,9% -4,1% -5,0% -4,7% -2,8%

Observacéo:
LSPA: Levantamento Sistematico da Producéo Agricola (IBGE)
PIM: Pesquisa Industrial Mensal (IBGE)
PMC: Pesquisa Mensal de Comércio (IBGE)
PMS: Pesquisa Mensal de Senvicos (IBGE)
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Evolucao Trimestral do PIB

Variagdo acum. 4 trimestres (%)

-|IIIIII|I

1,0% -

0,0%

-1,0%

-2,0%

-3,0%

-4,0%

-5,0%

-6,0%

IV -2014

1-2015

Il -2015

I -2015 IV - 2015

Fonte: IBGE/MP, Contas Nacionais Trimestrais.

1-2016

I -2016

l-2016 IV-2016 1-2017 |l1-2017 carry-over
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Evolucao Trimestral dos Componentes da Oferta do PIB

Variagdo acum. 4 trimestres (%)

15,0% -
M Agropecuaria M Industria id Servigos
10,0% -
5,0% -
0,0% -
-1,7%
-2,4%-2,3% -2,1%
-5,0% |
-5,6 ,4%
-6,3% o -6,6%
-10,0% -
Il- 2016 Ill-2016 IV - 2016 1-2017 I-2017

Fonte: IBGE/MP, Contas Nacionais Trimestrais.
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Evolucao Trimestral dos Componentes da Demanda do PIB

Variagdo acum. 4 trimestres (%)
10,0% -

7,2% 6,8%

5,0% -

1,9%

0,0% - 1 1

-1,1% -1,0% .03

-5,0% - 472
5,5 -5,2

-10,0% - L
-10,2% -10,3%

-13,5% ld
-15,0% -
-15,0% -14,8%

-18,0%

-20,0% -
Il-2016 Il - 2016 IV - 2016

Fonte: IBGE/MP, Contas Nacionais Trimestrais.

e LA

3,5%

6,1%

-6,7%

H Consumo das Familias
M Investimento

ki Consumo do Governo
M Exportacgao

I Importagao

1-2017 I1-2017 carry-over 2017
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PIB trimestral e componentes pelo lado da oferta

Série encadeada do indice de volume trimestral com ajuste sazonal
2007 =100

150,0
Agropecuaria
140,0
130,0
120,0 -
PIB
110,0

100,0 Inddstria

90,0 -

80,0

£00Z-AI
8002Z-1
800T-1
800z
8002-AI
6002-1
600T-11
6002111
600Z-AI
0T0Z -1
otoz-
oToZ -
0T0Z- Al
1102 -1
TT0Z-1
TT0Z-11
T102-AI
102 -1
oz -1
TT0T- 1
<10z - Al
€102 -1
€T0Z- 1l
£T0Z-1
£T0Z- Al
rT0Z -1
vIoz -1
rT0Z- 11
vT0Z - Al
ST0Z -1l
ST0Z - Al
9T0Z -1
9T0Z -l
9T0Z -l
910Z- Al
LT0Z -1
LT0Z -1l

Fonte: IBGE/MP, Contas Nacionais Trimestrais.
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PIB trimestral e componentes pelo lado da demanda

Série encadeada do indice de volume trimestral com ajuste sazonal

2007 =100

180,0

170,0 |

160,0 -

150,0

140,0 -

130,0 -

120,0

110,0 |

100,0 -

90,0

80,0

Consumo das Familias

PIB

£00Z-AI

800¢-1
800Z-1I
8o0z-l

8002-Al

6002-1
600Z-11
600211l

Fonte: IBGE/MP, Contas Nacionais Trimestrais.
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PIB anual e componentes pelo lado da oferta

Taxa de Variacao Anual (%) ®2014  ®2015  ®2016  mcarry-over 2017*

15,0% -

13,6%

10,0% -

5,0% -

0,0% -

2,7% -2,7%
5.0% - -3,8% -3,6%
-6,6% -6,3%
-10,0% -
Agropecuaria Industria Servigos PIB

Fonte: IBGE/MP, Contas Nacionais Trimestrais. Nota: * Carry-over 2017 = nivel do 22 trim/2017 dessazonalizado ante 2016.
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PIB anual e componentes pelo lado da demanda

Taxa de Variagdo Anual (%) ®2014  m=2015 m2016  ® carry-over 2017*

10,0%

6,3%

5,0%

0,0%

-5,0%

-10,0%

-15,0% - -13,9%
Consumo das Familias Consumo do Governo Investimento Exportagdo

Fonte: IBGE/MP, Contas Nacionais Trimestrais. Nota: * Carry-over 2017 = nivel do 22 trim/2017 dessazonalizado ante 2016.
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PIB Agropecuario e Principais Culturas

PIB Agropecuério Principais Culturas Agricolas e seus
Var.% anual pesos
10,0% 500 1997=100
8,0% 8,3% 8,4% 450
0,
8,0% Soja (em grio): 40,4%
6,5% 6,7% 200
o, 5,8% 5,6%
6,0% 5,2% ’
4,6% 350
Milh d0): 12,4%
4,0% 3,49 32% 3,6% l°3((;e‘r]nerm) 4
2,7% 2,8% +56,1%
2,0%
2,0% 250
1,1%
Cana-de-agucar: 20,2%
+0,8% 200
0,0% 0.3%
150
-2,0%
100
| -3,1%
-4,0% 3,7% 50
-6,0% 0
5l O d H > Qﬁ\ $H de 3 & QQ O > WD > O G
P H L &S §$ S PP
SRR S S R S S S S S S S M

Fonte: IBGE/MP. *LSPA - previsio da safra de grios de julho de 2017.
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Valor adicionado da industria e subsetores

PIB pelo lado da oferta - Industria e Subsetores
Com Ajuste Sazonal (Média 1995=100)

240 -
230 -
220 -
210 -
200 -
190
Eletricidade, Gas e
180 - Saneamento
170,34
170 -
160
'/
150 - Construcéo
145,64
140 -
130 - _f \ Industria
120 | ~ 131,33
110 | A= Transformag&o
109,85
100 -
90 o o ~r+ o o1 1o ~+ o 11— o &+ +1 1o o1 o o1 11— 11— ‘1 1 1 1 ° © 1 1 ©" ©* 1" T° 1 T T T T T T T T T T T T91
T gTgrTgrTgTgrTgrg=z=zg=z=z=z=zg=zg-=
NN GNGNGNSN NS N N e N e e e
8282838282 8g 838 nNEENBrENENDERND
W e B Q O L2 & 2 N ® L 0 2 r @ B 2 p 89 pBpr 9 p 2 p 9 B 9 B
w = o o N ® ® o B R BENBWwHE RGO B BN

Fonte: IBGE/MP, Contas Nacionais Trimestrais.
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Valor adicionado de servicos e subsetores

PIB pelo lado da oferta - Servigos e Subsetores
Com Ajuste Sazonal (Média 1995=100)

340
330
320 -
310 +
300 - Servigos de Informagdo
290 - 296,60

280 -
270 -
260 -
250 -
240 -
230
220
210
200 -
190 -
180 -
170 -
160 -
150 -
140 -
130 -
120 -
110 -
100 -
920

Servigos Financeiros
203,31
Servicos Imobilidrios
195,02

Servigos 169,89

Administracdo Publica
153,32
Servigos de Transporte
152,27

€001
€002-Al |
rooc-ll
002-Al
sooc-ll
S002-Al
900211
900Z-AI
Looz-ll
£00Z-AI
800Z-11
800Z-AI
600211
600Z-Al
0T0Z - 1l
0T0Z- NI
T10Z-11
TT10Z- A
<tToC -1l
Z10Z- Al
€T0Z -1l
€10C- Al
r1oZ-1l
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Fonte: IBGE/MP, Contas Nacionais Trimestrais.
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Producao x Absor¢cao Doméstica

Série encadeada do indice de volume trimestral com ajuste

sazonal
160
Absorgdo Doméstica*
150 + .
= = Producdo Doméstica
(P1B)
140
130 -
’——- \__‘5
m——
120 | - A
- = o - \§
"d "-._-."
’ﬂ
110 - P
/’\\ ~
’
s N,
L4
100 ——+—+—+——+—+—+—+—+—F—+—+—+—+—+—F—+++++FF—t—F—F—F———
EIEIESEIEIETFEE._I:EETFEE.‘FEE._I:EETFEE._I:EE._F
coRNB8oEBO NN weN NN NpNO NN NN LueN DO RN N
m8g888g52E R EE 22 2eR2czeR82288
© ® WOl oo "RPRETNRRTWLETRRR TG "0k TN

Fonte: IBGE/MP, Contas Nacionais Trimestrais. * Absor¢do Doméstica = PIB - Exportacdes de Bens e Servigos + Importagdes de Bens e
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Contas economicas trimestrais do PIB

Renda e Consumo Poupanga e Investimento

(% do PIB) mm Renda Disponivel mmmConsumo =0=Poupanga Investimento (% do PIB)
105% 23%
21,9% 21,8%
21,4%
100% 208% 21%

98,1% 98,1% 98,1%

97,7% 98,2%
95% 19%
90% 17%
15,7%
15,4% 15,4%
—_— —
85% 84.2% g3 8% g3.7% 15%
14,3% 14,4%
) III )
75% 11%
= =< T = = 7T == 7T T = 7T = = T =
] ' N 1 il N 1 1 N 1 1 N U ' N
By v B v v &8 8 v v 0 B v v o0 B v v &0 B
S22 g2 rfeegmiBgeg s B e 88
N B R w & R = 5 R (L TR o 5 & ~
Fonte: IBGE/MP.
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Investimento: formacgao bruta de capital fixo e estoques

Variagdo de Estoques (% do PIB) FBCF e Investimento (% do PIB)
acumulado 4 trimestres acumulado 4 trimestres
3,0% - 23%
2,5% 229
2,0%
e 21%
1,5%
20%
1,0%
19%
0,5%
18%
0,0%
17%
-0,5% L °
mmm Variagdo de Estoques
i - 8%16%
-1,0% —Formagao Bruta de Capital Fixo (FBKF) °
~=Investimento Total (FBKF + var.estoques) < D15,4%
-1,5% - 15%
=z I I T TT Tz =zg=zg==z=z=zg-=
N 1 N 1 N 1 N i N i N 1 l B 1 | l | 1 ) 1 ) 1 ) 1 N 1
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Fonte: IBGE/MP, Contas Nacionais Trimestrais.
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Evolucao trimestral do IBC-Br e do PIB

Taxa de Variacdo Trimestral (%) com Ajuste Sazonal

1% 1,2%
M PIB M IBC-Br —
1,0% -

0,5% 0,3% 0,3%

0,2% 0,2% 0,3%

0,0%
-0,5%
-0,5%
-0,6@'59@0'5% !
-1,0% -
1,5% |

-2,0% -

-2,5% - -2.3ﬁ,4%

-3,0% -

€T0C - NI

vioc-1
vioc-1i
vioc-li
v10Z - Al

STO0Z -1
STOoZ -1l
STOC - 111
STOZ - NI

9T0C - |
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Fonte: IBGE/MP e BCB.
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Atividade EconOmica Mensal

indice de Atividade Econ6émica (BCB) junho-17 ﬁ VNI = VY7 = mai/17 jun/17
var.mai/17- abr/17 mai/17 var. acumul. do
2015 2016 var.jun/i7- jun/16 varacumul. 12 varacumul. 12 carry-over 2017
mai/16 (com ajuste (com ajuste ano
meses meses
sazonal) sazonal)
Levantamento Sistematico da Producéo Agricola (IBGE) julho-17 V","-";'XF - var.jul/17 - jun/17 var. acumul. do jun/a7 julnz
2015 2016 var.jun/17-jun/16 var.jul/17- jul/16 : (com ajuste Bt . varacumul. 12 varacumul. 12 carry-over 2017
(com ajuste ano
sazonal) meses meses
sazonal)
Previsio da Safra Agricola -11,8% 25,3% 28,1% 25,3% 28,1% 21,6%
Produgéo Fisica Mensal (IBGE) julho-17 VAT i - jun/7 jun/17 julr
. - mai/17 var. acumul. do
2015 2016 var.jun/17-jun/16 var.jul/17- jul/16 (com ajuste varacumul. 12 varacumul. 12 carry-over 2017
(com ajuste ano
sazonal) meses meses
sazonal)

Industria Geral -8,2% -6,4% 0,6% 2,5% 0,2% 0,8% 0,9% -1,9% -1,1% 2,2%
Inddstria Extrativa Mineral (peso 11,2%) 3,9% -9,5% 4,4% 1,2% 1,1% -1,5% 5,2% 0,0% 1,0% 3,3%
Industria de Transformag&o (peso 88,8%) -9,8% -6,0% -0,1% 2,7% 0,1% 0,5% 0,2% -2,2% -1,4% 1,7%

Produtos Alimenticios (peso 13,9%) -1,8% 1,1% 7,4% 6,7% 3.2% 2,2% -0,6% -0,9% -0,8% 3,1%
Coque, derivados de petréleo e biocombustiveis (peso 10,3%) -5,9% -8,5% -5,6% -3,6% -2,0% 1,9% -7.1% -9,5% -8,9% -4,8%
Veiculos automotores, reboques e carrocerias (peso 10,1%) -25,9% -12,1% 6,2% 11,8% -3,7% -0,4% 11,5% 5,1% 7,6% 10,8%
Bens de Capital -25,3% -10,6% 0,4% 8,8% 1,5% 1,9% 3,7% 1,0% 2,8% 5,8%
Bens Intermediarios -5,2% -6,4% 0,9% 0,5% 0,1% 0,9% 0,0% -2,1% -1,7% 1,4%
Bens de Consumo Duraveis -18,5% -14,4% 5,3% 8,1% -5,6% 2,7% 9,8% 1,5% 3,8% 8,5%
Bens de Consumo Semi e N&o Duraveis -6,7% -3,3% -1,7% 4,2% -0,1% 2,0% -0,4% -3,0% -2,1% 1,6%
Insumos Tipicos da Construc&o Civil
~ var.mai/17 - var.jun/i7 - _
Volume de Vendas (IBGE) junho-17 var.mai/17- abr/17 mai/l7 . acumul. do WAy [
var.jun/17- jun/16 varacumul. 12 varacumul. 12 carry-over 2017
mai/16 (com ajuste (com ajuste 0
meses meses
sazonal) sazonal)

Comércio Varejista -4,3% -6,3% 2,6% 3,0% 0,2% 1,2% -0,1% -3,6% -3,0% 2,7%

Comércio Varejista Ampliado -8,6% -8,7% 4,9% 4,3% -0,2% 2,5% 0,3% -5,1% -4,1% 3,7%
Veiculos Motos, Partes e Pecas -17,8% -14,0% 5,6% 3,6% 2,0% 3,8% -4,4% -11,1% -9,7% 1,5%

Material de Construgé&o -8,4% -10,7% 9,4% 7,0% 2,1% 1,0% 4,7% -3,6% -2,2% 6,8%
Combustiveis e Lubrificantes -6,2% -9,2% -0,4% 0,5% 1,1% 1,2% -3,4% -6,9% -6,2% -0,1%
Hiper., Superm., prod. alimenticios, bebidas e fumo -2,5% -3,1% 0,0% 0,8% 1,1% -0,4% -0,6% -2,0% -1,8% 0,7%
Tecidos, Vestuario e Calgcados -8,6% -10,9% 51% 4,5% -8,5% 5,4% 5,7% -4,3% -3,6% 10,0%
Moveis e Eletrodomésticos -14,1% -12,6% 12,6% 2, 9,8%
. ~ var.mai/17 - var.jun/i7 - _
Volume de Servigos (IBGE) junho-17 var.mai/17- abr/i7 mai/i7 - acumul. mai/17 jun/17
var.jun/17- jun/16 varacumul. 12 varacumul. 12 carry-over 2017
mai/16 (com ajuste (com ajuste ano
< meses meses
sazonal) sazonal)

Servigos -3,6% -5,0% -1,9% -3,0% 0,5% 1,3% -4,1% -4,7% -4,7% -1,9%
Servigos prestados as familias -5,3% -4,4% 1,7% 4,1% 0,8% 1,0% -2,1% -4,1% -3,2% -1,0%
Servigos de informag&o e comunicag&o 0,0% -3.2% -2,8% -2,9% -0,4% -0,2% -1,7% -2,2% -2,4% -1,5%
Servigos profissionais, admini: ivos e tare: -4,3% -5,5% -5,3% -6,7% 2,7% 0,8% -8,6% -6,4% -6,4% -6,8%
Transportes, servicos auxiliares aos transportes e correio -6,1% -7,6% 4,4% 2,0% 0,0% 1,0% -0,8% -5,7% -5,2% 1,3%
Outros servigos -9,0% -2,8% -6.2% -8,9% 7,0% 0,7% -10,1% -5,.2% -5,8% -8,3%
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Desempenho Mensal da Atividade Econ6mica

IBC-Br, Safra Agricola (MM12) e Produgao Industrial

Vendas no Comércio e Volume de Servigos
Com Ajuste Sazonal (Média 2013=100)

Com Ajuste Sazonal (Média 2013=100)

98,0 115,0
112,15
96,0 | - 110,0
94,0 | - 105,0
92,0 - - 100,0
90,0 - junj1z | 330
90,11
88,0 _ “ 90,0
d 88,3
86,0 | > - 85,0
=C=PIM (Producdo Industria
84,0 | —¥LSPA (Safra Agricola MM12) - 80,0
~{1~PMC (Vendas no Comércio Ampliado)
82,0 | - 75,0
=>=PMS (Volume de Servicos)
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Fonte: BCB: Indice de Atividade Econdmica do Banco Central - Brasil. IBGE/MP: Pesquisa Industrial Mensal (PIM), Pesquisa Mensal do Comércio (PMC), Pesquisa
Mensal de Servigos (PMS) e Levantamento Sistematico da Produgdo Agricola (LSPA)
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Desempenho Mensal da Atividade Econ6mica

IBC-Br IBC-Br LSPA, PIM, PMC e PMS
Variacdo em 12 meses (%) Variagdo em 12 meses (%)
—%—LSPA (Safra Agricola)
jul/17
30% 1 —0-PIM (Produgéo Industrial) 28,1% 30%
25% 1 —o—PMC (Vendas no Comércio Ampliado) r25%
20% . - 20%
—o—PMS (Volume de Servicos)
15% - 15%
10% - 10%
jun/17
5% 4,3% jul/17. 5%
2,5%
0% i 0%
-5% - -5%
-10% -| - -10%
-15% -| - -15%
-20% - - -20%
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Fonte: BCB: indice de Atividade Econdmica do Banco Central — Brasil. IBGE/MP: Pesquisa Industrial Mensal (PIM), Pesquisa Mensal do Comércio (PMC) e
Pesquisa Mensal de Servigos (PMS).
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Industria: Produ¢ao e NUCI

Producéo Industrial
Com Ajuste Sazonal (Média 2012=100)
98 il

Nivel de Utilizagdo da Capacidade Instalada na Inddstria
Com Ajuste Sazonal

- 80,0
gg 79/10
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Fonte: IBGE/MP, Pesquisa Industrial Mensal (PIM), e FGV.
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Producao Industrial e Categorias Economicas

Taxa de Variagao Anual (%) = 2014 m 2015 m 2016 m carry-over 2017 (julho/17)

15,0% -
10,0% - 8,5%
5,0% -
0,0% -
-5,0% -
-10,0%
-15,0% -

-20,0% -

-25,0% -

-25,3%

-30,0% -
Industria Geral  Extrativa Mineral  Bens de Capital Bens Bens de Consumo Bens de Consumo Insumos da
Intermediarios Duréveis Semi e No- Construcdo Civil

Duraveis
Fonte: IBGE/MP, Pesquisa Industrial Mensal (PIM).
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Producao Industrial e Categorias Economicas

Produgdo Industrial por Atividade
Com Ajuste Sazonal (Média 2002=100)
130

120

110 -

100 | M:;‘v—;§ —m\ Extrativa Mineral
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' >, Durdveis
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Insumos da Construcdo Civil

Bens de Capital
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Fonte: IBGE/MP, Pesquisa Industrial Mensal (PIM).
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Vendas no Comércio e Subsetores

Taxa de Variacdo Anual (%)

m 2014 w2015 m 2016 o carry-over 2017 (jun/17
15,0% - ry (jun/17)

10,0% 9,8%

10,0% -

5,0% -

0,0% -

-5,0% -

-10,0% - -8,6% -8,7%

-12,6%
-15,0% -
-17,8%
-20,0% -
Comércio Varejista Veiculos Motos, Material de Combustiveis e Hiper., Superm., Tecidos, Vestudrio Moveis e
Ampliado Partes e Pecas Construcdo Lubrificantes  prod. alimenticios, e Cal¢ados Eletrodomésticos

bebidas e fumo
Fonte: IBGE/MP, Pesquisa Mensal de Comércio (PMC).
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Vendas no Comércio e Subsetores

Comércio Varejista por Atividade
Com Ajuste Sazonal (Média 2002=100)
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110 -

100 -
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Fonte: IBGE/MP, Pesquisa Mensal de Comércio
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Vendas de Servicos e Subsetores

Taxa de Variagdo Anual (%)

m 2014 w2015 W 2016 M carry-over 2017 (jun/17)
6,0%
4,8%
4,0%
2,0%
0,0%
-2,0%
-4,0%
-6,0%
-8,0%
-8,3%
-9,0%
-10,0% -
Volume de Servicos Servicos prestados as Servicos de Servicos Transportes, servicos  Outros servicos
familias informacao e profissionais, auxiliares aos
comunica¢dao administrativose transportes e correio

. . complementares
Fonte: IBGE/MP, Pesquisa Mensal de Servicos (PMS).
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Vendas de Servicos e Subsetores

Volume de Servigos
Com Ajuste Sazonal (Média 2002=100)

110
105 -
100 -
95 - Servicos de informagéo e
comunicagdo
Volume de Servicos
920 - Servicos prestados as familias
Transportes, servigos auxiliares
aos transportes e correio
85 | Servigos profissionais,
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Fonte: IBGE/MP, Pesquisa Mensal de Servigos
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Outros Indicadores de Atividade

julho-17 varjuniir- Vay’};i:‘%? TvarjulAz i o e jun/17 juliz
Jun/16 var.jul/17- jul/16 (E::;:”l:;[e (C:amzoa;:;e ano var.a?“ug;(:ls. 12 var.az':‘:J:\s:Is. 12 carry-over 2017

Indicadores Industriais (CNI)

Faturamento Real da IndUstria -12,1% 1,4% 0,2% -2,2% 1,7% -5,0% -9,5% -8,3% -1,7%

Horas Trabalhadas na Produg&o -7,6% -0,9% -2,5% -1,2% 0,7% -3,3% -4,5% -4,1% -2,7%

UCI - Utilizag&o da Capacidade Instalada nivel no més: 77,80 -2,4% 0,6% 1,3% -0,5% 0,5% -0,3% -1,0% -0,7% 0,2%
Estoques - Produtos Finais - Efetivos x Planejados (CNI) nivel no més: 51,00 -4,1% 0,0% 2,4% 1,2% 0,9% 1,5% -1,3% -0,6% 1,5%
indice de Vendas de Supermercados (ABRAS) 1,6% 2,7% -0,5% 1,7% -1,3% 0,8% 2,0% 1,6% 0,6%
Consumo de Energia Elétrica - Total (EPE) -0,9% 0,9% -0,1% 0,9% -0,5% 0,1% -0,1% -0,2% 0,4%

Consumo da Industria -2,5% 0,4% 0,1% 2,4% 0,4% 0,0% 0,0% -0,1% 0,4%
Produgéo de Petréleo e Gas (ANP) 3,4% 4,9% 1,8% -0,7% -0,9% 8,9% 9,0% 8,7% 5,5%
Produgao Total de Veiculos (ANFAVEA) -11,7% 20,6% 17,9% -3,6% 1,5% 22,9% 11,6% 13,9% 18,9%

Produgéo de Automdveis -12,2% 25,4% 21,3% -1,0% 0,2% 25,4% 11,4% 14,7% 19,3%

Produgéo de Caminhdes -19,0% 27,8% 41,5% 3,0% 5,5% 19,6% 3,4% 8,3% 30,0%
Exportacéo Total de Veiculos (ANFAVEA) 23,7% 50,5% 42,5% 9,7% -0,3% 56,9% 45,7% 43,6% 48,7%
Licenciamento Total de Veiculos (FENABRAVE) -20,5% 18,9% 1,9% 9,1% -1,5% 3,4% -6,0% -4,8% 7,8%

Licenciamento de Veiculos Nacionais -17,9% 22,2% 4,6% 9,7% -1,8% 71% -2,4% -1,2% 10,6%

Licenciamento de Veiculos Importados -34,2% -3,2% -15,4% 5,5% 0,0% -18,9% -26,5% -25,4% -10,7%
Carga de Energia Elétrica (ONS) 0,4% 0,4% -1,1% 0,6% -2,1% 0,5% 0,4% 0,1% 0,1%
Expedicdo de embalagens (ABPO) -2,3% 2,3% 2,6% 1,4% 0,9% 3,1% 0,4% 0,6% 4,6%
Fluxo de veiculos pesados em rodovias (ABCR) -6,0% -0,8% 3,1% -0,8% 1,1% -1,4% -4,7% -3,7% 1,4%

~ var.jul/17 - var.ago/17 - -
saostertt var.jul/17- jul/16 Va;:ga’g' (Coi’:";iljs‘e (mayﬁ"a/lljste 'a‘;‘:"g“" e var.a;:‘:vﬁﬁ. 12 Var,a:lglrt:\/lllll, 12 carry-over 2017

e S meses meses
Confianca do Empresario Industrial - ICEI (CNI) nivel no més: 52,60 18,4% 7,0% 2,1% -1,6% -0,1% 25,6% 34,9% 31,1% 15,9%
Confianga dos Consumidores (FGV) nivel no més: 81,40 2,8% 6,6% 1,9% -0,4% -1,3% 15,4% 17,8% 16,6% 12,2%
Confianga da Comércio (FGV) nivel no més: 86,50 4,6% 10,1% 3,0% -2,7% -1,2% 15,2% 17,5% 16,1% 12,9%
Expectativa do Consumidor - INEC (CNI) nivel no més: 101,60 2,6% -1,7% -0,4% -1,9% 1,5% 1,7% 3,5% 3.2% 1,1%
Confianga do Industrial de S&o Paulo - ICEI-SP (FIESP) nivel no més: 52,10 28,8% 10,9% 3,8% -0,7% -1,4% 33,5% 46,8% 41,3% 21,0%
NUCI - Nivel de Utilizag&o da Capacidade Instalada (FGV) nivel no més: 74,20 -3,3% 0,7% 0,4% 0,7% -0,8% 0,6% -0,3% -0,1% 0,6%
Confianga da Industria (FGV) nivel no més: 94,10 5,7% 5,6% 7.4% 1,5% 1,5% 12,9% 14,3% 13,5% 10,8%
Confianga da Construgéo Civil (FGV) nivel no més: 76,10 -5,8% 5,8% 4,8% 0,5% 2,0% 8,8% 7.2% 7,6% 7.2%
Confianca da Servigos (FGV) nivel no més: 83,60 1,1% 10,2% 8,3% 1,2% 0,4% 15,6% 16,3% 15,9% 12,7%
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CNI: Confianga do Empresario e Expectativa do Consumidor

Indice de Confianga do Empresério Industrial (ICEI) - Média Mével indice Nacional de Expectativa do Consumidor (INEC) - Média Mével Trimestral
Trimestral
55 1 104
103
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50 -
4 102
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1 101
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1 100
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Fonte: CNI.
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FIESP: indice de Confian¢a do Empresario Industrial

indice de Confianga do Empresario Industrial
(FIESP) - Média Mdvel Trimestral
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de Confi 5

FGV: Indicadores de Confian¢a da Economia
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Formagéo Bruta de Capital Fixo (Contas Nacionais)
Série encadeada do indice de volume trimestral com ajuste sazonal (Base: média 1995 = 100)
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Fonte: IBGE/MP e FGV.

Nota: * O Indicador de Intencdo de Investimentos é a diferenca da proporcdo de respostas favoraveis e desfavoraveis mais 100.
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FGV: Indice de Clima Econdmico

Indicadores de Clima Econdmico
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Fonte: Sondagem Econémica da América Latina - IFO
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jun-16

Indice do Medo do Desemprego
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Serasa-Experian: Faléncias e Recupera¢oes Judiciais Requeridas

Faléncias Requeridas Recuperagdes Judiciais Requeridas
Acumulado em 12 Meses Acumulado em 12 Meses
——Faléncias Requeridas
2.500 - 2.080
~ . e . . 1.872
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2.300 1.680
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Fonte: Serasa-Experian.
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Vendas de Supermercados

Vendas de Supermercado
Dados Com Ajuste Sazonal*
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Industria: Faturamento de Vendas e Horas Trabalhadas

Faturamento Real

Horas Trabalhadas
Inddstria de Transformagao Inddstria de Transformagao
Dados Com Ajuste Sazonal Dados Com Ajuste Sazonal
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Industria: Nivel de estoques

Industria Geral

indice de Estoques de Produtos Finais Efetivo-Planejado
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Utilizacao da Capacidade Instalada

Utilizagdo da Capacidade Instalada (CNI)
Dados Com Ajuste Sazonal

Nivel de Utilizacdo da Capacidade Instalada da Industria (FGV)

Dados Com Ajuste Sazonal
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Fonte: CNI e FGV.
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Producao da Industria Automotiva

Produgdo Total de Autoveiculos

Produgdo Caminhdes
Média Diaria de Unidades Produzidas ao

Média Diaria de Unidades Produzidas ao
Més Més
Dados Com Ajuste Sazonal Dados Com Ajuste Sazonal*
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Producao da Industria Automotiva

Variag¢do de Estoque

o Produgao, Licenciamento e Exportagao
Variagao de Estoques Média Diaria Mensal - Dados
Média Diaria Mensal Dessazonalizados*
—o—Producéo de Veiculos Nacionais
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Fonte: Anfavea e Fenabrave. *Ajuste sazonal da série: SEPLAN-MP. Série dessazonalizada pelo X-13Arima-Seats/X12-Arima.
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Producao de Petrdéleo e Gas Natural

Produgao Nacional de Petrdleo e Gas Natural
Em Milhdes de Barris de Oleo Equivalente por Més
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Consumo de Energia Elétrica

Consumo Total de Energia Elétrica
Em Milhdes de MWh
Dados Com Ajuste Sazonal*

Consumo Industrial de Energia Elétrica
Em Milhdes de MWh
Dados Com Ajuste Sazonal*

abr/16 jul/16
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Carga de Energia Elétrica

Carga de Energia Mensal

Em Milhdes de MWh

Dados Com Ajuste Sazonal*
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Fonte: ONS. *Ajuste sazonal da série: SEPLAN-MP. Série dessazonalizada pelo X-13Arima-Seats/X12-Arima.

¢ SEPLAN

Seeretaria de Planejaments

& Assuntos Econtmicos

MINISTERIO DO
PLANEJAMENTO, L
DESENVOLVIMENTO EGESTAO S0/ f ~o raccany



Venda de Papelao Ondulado

Venda de Papeldo Ondulado
Em Milhares de Toneladas
Dados Com Ajuste Sazonal*
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Fluxo de Veiculos Pesados

Fluxo de Veiculos Pesados
Indice: 1999=100
Dados Com Ajuste Sazonal

155,0
150,0
maif17
145 146
145,0
140,0
135,0
133
130,0
N 1D 1 1N 1 N 1 Y YW W W YW VW VW W YW YW W VU NN DNN
e e e e T e e = T = e T e T T o T e T T = T R I B~ B R B
TI T T TITSESTERTEITEITTITISESESERER
S o S O T o ®© S o S ] T o © =
2 S ¥ a0 25 & & gw® g ES P a o 23 &R g w g &S
Fonte: ABCR.

( SEPLAN

Seen la m Plane]am ento

MINISTERIO DO
PLANEJAMENTO,
DESENVOLVIMENTO E GESTAO

GOVERNO FEDERWRNNL



EMPREGO
E RENDA




Emprego e Renda

Postos de Trabalho (CAGED, MTE) jutho-17 jun/17 jul/az acum. no var.2016. Varjula7 - varacum.
acum. 12  acum. 12 ano jan- jul/a7 2'015 ac.12m -  jan-jul/17-
em milhares de pessoas (dados sem ajustes) meses meses juniz 2016 jan-jul/16
Criacdo Liquida de Postos Formais de Trabalho 71,0 35,9 -15,6% -52,2% -11,0%
Admissdes 8.471 1.168 -16,0% -1,6% 97,4%
Demissdes 8.400 1.132 -15,9% -6,1% 89,9%
Indicadores de Emprego julho-17 &di i -
preg [ el Gl var.2016 - var.jun/17- var.jul/17- var. varl.JgI/17
12 meses 2015 jun/16 julie acumul. do média de
Brasil (PNAD Continua, IBGE) ate jul/17 ano 2016
Taxa de Desocupacéo em % da PEA 8,3 11,3 12,5 12,8 3,0 pp 1,7 pp 12pp 2,3pp 1,5pp
Populagdo Desocupada - PD (em milhares) 8.358 11.494 12.863 13.327 37,5% 16,4% 12,5% 23,2% 15,9%
Populagdo Ocupada - PO (em milhares) 92.216 90.539 89.844 90.677 -1,8% -0,6% 0,2% -1,3% 0,2%
Populagdo Economicamente Ativa - PEA (em milhares) 100.575 102.033 102.707 | 104.004 1,4% 1,3% 1,6% 1,4% 1,9%
Populagdo em Idade Ativa - PIA (em milhares) 164.197 166.189 167.170 | 168.412 1,2% 1,1% 1,2% 1,2% 1,3%
Taxa de Desemprego em % (RMSP, PED-SEADE) 12,9 16,6 17,7 18,3 3,7pp 1,0 pp 0,9 pp 2,0 pp 1,7 pp
Rendimento Médio Real (PNADC, IBGE julho-17 sdi i -
( ! ) [l média ECIE Gl var.2016 - var.jun/17- var.jul/17- var. var’.JgI/l7
12 meses ; ; acumul. do média de
2016 .- 2015 jun/16 jul/16
em R$ a valores do (ltimo més ate jul/17 ano 2016
Rendimento Médio da Populagdo Ocupada 2.110 2.061 2.086 2.106 -2,3% 3,0% 3,0% 2,5% 2,2%
Trabalhadores Com Carteira 2.008 1.982 1.993 2.025 -1,3% 3,6% 3,6% 1,5% 2,2%
Trabalhadores Sem Carteira 1.208 1.212 1.220 1.197 0,4% -2,9% -3,5% 0,6% -1,2%
Trabalhadores Por Conta Prdpria 1.612 1.556 1.542 1.542 -3,5% -1,2% -0,5% -1,6% -0,9%
Empregados do Setor Publico 3.199 3.244 3.292 3.267 1,4% 1,2% 0,3% 2,6% 0,7%
Massa Salarial (em R$ milhdes a pregos do Ultimo més) 188.461 | 181.932 | 182.771 | 186.127 | -3,5% 2,3% 3,1% 1,2% 2,3%
Percentual do Saléario Minimo para aquisi¢do da Cesta Bésica (DIEESE) 39,3% 46,3% 46,1% 44,8% 70pp | -21pp | -29pp | -11pp -15pp
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Criacao de Emprego Formal e Taxa de Desemprego

Criagdo Liquida de Postos Formais de Trabalho Taxa de Desemprego Brasil e RMSP
Acum. em 12 meses (em postos de trabalho) % da Populagdo Economicamente Ativa (PEA)

W Criagdo Liquida de Postos de Trabalho
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Fonte: IBGE/MP - PNAD Continua; SEADE - PED; e MTE - CAGED (dados ndo ajustados).
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Emprego: Evolucao da Populacao Ocupada e da PEA

Populagdo Ocupada Populagdo Economicamente Ativa (PEA)
Em 1.000 pessoas Em 1.000 pessoas
94.000 105.000
104,004
93.000 104.000
103.000
92.000
102.000
91.000
101.000
90.000
100.000
89.000
99.000
88.000 -
Populagdo Ocupada —o—PEA 98.000
87.000 97.000
86.000 - 96.000
julf13 jan/14 jul/14 jan/15 jul/1s jan/16 jul/16 jan/17 jul/17

Fonte: IBGE/MP, PNAD Continua.
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Decomposi¢ao do Crescimento do Numero de Desempregados

Em Milhdes de Pessoas

35
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0,5

e Destruicdo Liquida de Postos de Trabalho

Entrada de Novas Pessoas na PEA (Forca de Trabalho)

—o—Aumento do Numero de Desempregados

-1,5
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Fonte: IBGE/MP, PNAD Continua.
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Emprego: Evolucao da Ocupacao por tipo

Taxa de Ocupagdo Empregado Com Carteira, Sem Carteira, Conta-Prépria e Empregador
(Populagdo Ocupada / Populagdo Economicamente Ativa) Participagdo na Populagdo Ocupada
I Com Carteira* I Sem Carteira
[ Conta Propria* I Empregador  e0.0%
=—=Taxa de Ocupacéo (Pop.Ocupada/PEA)
95,0 - 1a%
ik S 50,7% 50,3% 50,4% 50,6% 50,1% 129,8% ER
* - 50,0%
93,0 -
91,7 40,0%
33,4%
91,0 -
91,0 30,0%
89,0 -
89,1 88,2 20,0%
88,7 88,0
D,9 1,0 0,9 0, 1 !
87,0 - 10,0%
/3% ,4% 3% 1% 1% 16%
85,0 - 0,0%
11-2015 11I-2015 1V-2015 1-2016 11-2016 11l-2016 1V-2016 1-2017 11-2017

Fonte: IBGE/MP, PNAD Continua. Nota: *Com Carteira inclui setores piiblico e privado, e Conta Prépria inclui trabalhadores doméstico e familiar.
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Emprego: Evolucao da Ocupacao por Setor de Atividades

Populagdo Ocupada
indice: 2013 = 100

130 Alimentag3
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Fonte: IBGE/MP, PNAD Continua.
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Evolucao da Massa Salarial e do Rendimento Médio Real

dii médio real habit recebido Massa de rendimentos real habitualmente recebida de
de todos os trabalhos (R$)* todos os trabalhos (milhdes R$)*
Massa de Rendimentos —0—-Rendimento Real Médio
2.200 Rganmento an/lﬁ a 194.000
) Médio Real jul/17
jan/15
101955 Total 2,99% 192000
Com Carteira 3,64%
2,150 Sem Carteira -2,91%
Conta Propria -1,16% 190.000
Setor Publico 1,20%
Massa de 188.000
. 2,3%
2100 , 105 Rendimentos Real
186.127
186.000
2.050 / 184.000
184.510 by
jun/16
2.038 182.000
2.000
180.000
178.000
1.950
176.000
1.900 174.000
4 o 2 N 2 s > 2 4 o2 e e o o0 Y o )
F & FF Yy ey

Fonte: IBGE/MP, PNAD Continua. Nota: * Valores a pregos do tltimo més.
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PRECOS E
INFLACAO




Precos e Inflagao

BCB/Focus: 01/09/2017

julho-17 Acum.
2015 2016 ano mai/16 jun/16 jul/l6 mai/l7 jun/17 jul/l7 | 2017 | 2018 || 2019
2016
Meta de Inflagdo IPCA (CMN), em % aa (ponto centrg 4,50% | 4,50% 4,50% | 4,50% | 4,50%
IPCA (IBGE) 10,67% | 6,29% | 2,71% | 4,96% | 1,43% | 0,78% | 0,35% | 0,52% | 0,31% | -0,23% | 0,24% | 3,38% | 4,18% | 4,25%
IPCA nlcleo por excluséo (Ex2) 9,44% | 6,16% | 4,22% | 4,48% | 2,57% | 0,98% | 0,39% | 0,36% [ 0,51% | 0,08% | 0,40%
Alimentag&o e Bebidas 12,01% | 8,61% | -0,67% | 8,79% | -0,51% | 0,78% | 0,71% | 1,32% | -0,35% | -0,50% | -0,47%
Habitacdo 18,34% | 2,84% | 4,62% | 1,76% | 3,52% | 1,79% | 0,63% | -0,29% | 2,14% | -0,77% | 1,64%
Artigos de Residéncia 5,38% | 3,41% | -1,48% | 3,90% | -1,02% | 0,63% | 0,26% | 0,53% | -0,23% | -0,07% | -0,23%
Vestuéario 4,47% | 3,54% | 2,20% | 1,95% | 0,63% | 0,91% | 0,32% | -0,38% | 0,98% | 0,21% | -0,42%
Transporte 10,17% | 4,24% | 1,80% | 1,87% | -0,52% | -0,58% | -0,53% | 0,40% | -0,42% | -0,52% | 0,34%
Saude e Cuidados Pessoais 2,10% | 1,27% | 1,90% | 0,75% | 1,37% | 0,01% | 0,04% | 0,02% | 0,09% | 0,09% | -0,02%
Despesas Pessoais 9,20% |11,05% | 7,18% | 8,18% | 4,42% | 1,62% | 0,83% | 0,61% | 0,62% | 0,46% | 0,37%
Educacéo 9,51% | 8,01% | 4,94% | 5,30% | 2,31% | 1,35% | 0,35% | 0,70% | 0,23% | 0,33% | 0,36%
Comunicacéo 9,25% | 8,87% | 7,94% | 7,44% | 6,53% | 0,16% | 0,11% | 0,04% | 0,08% | 0,08% | -0,02%
INPC (IBGE) 11,28% | 6,58% | 2,08% | 5,76% | 1,30% | 0,98% | 0,47% | 0,64% | 0,36% | -0,30% | 0,17% | 3,37% | 4,27% | 4,13%
IGP-DI (FGV) 10,68% | 7,15% | -1,44% | 559% | -2,87% | 1,13% | 1,63% | -0,39% | -0,51% | -0,96% | -0,30% | -1,07% | 4,50% | 4,25%
IPC/Br-DI 10,54% | 6,19% | 3,45% | 4,89% | 2,19% | 0,64% | 0,26% | 0,37% | 0,52% | -0,32% | 0,38%
INCC-DI 7,49% | 6,10% | 4,48% | 4,70% | 3,10% | 0,08% | 1,93% | 0,49% | 0,63% | 0,93% | 0,30%
IPA-DI 11,32% | 7,73% | -4,18% | 6,03% | -5,69% | 1,49% | 2,10% | -0,81% | -1,10% | -1,53% | -0,67% | -3,39% | 4,56% | 4,50%
IPA-OG-DI Industrial 9,63% | 6,71% | 0,97% | 2,66% | -2,86% | 0,71% | 0,71% | -0,30% | -1,24% | -1,06% | -0,41%
IPA-OG-DI Agricola 15,62% | 9,92% [-16,70%| 14,58% |-13,17%| 3,31% | 5,58% | -2,01% | -0,72% | -2,88% | -1,42%
ICV SP (DIEESE) 11,46% | 6,15% | 2,09% | 4,94% | 0,92% | 0,67% | 0,45% | 0,21% | 0,37% | -0,31% | 0,13%
Cesta Bésica - SP (DIEESE) R$445,83( 16,36% | 4,96% | -6,19% | 13,67% | 1,58% | 1,65% | 4,30% | 1,33% | 2,83% | -3,77% | 0,96%
Cesta Basica - Média Nacional (DIEES R$386,14( 17,30% | 10,38% | -6,15% | 14,72% | -2,46% | 0,64% | 4,30% | 1,75% | -0,61% | -2,11% | -0,09%
agosto-17 Acum.
12 jun/16 jun/17
meses
IGP-10 (FGV) 10,53% | 6,97% | -1,69% | 6,18% | -2,41% | 1,42% | 1,06% | -0,27% | -0,62% | -0,84% | -0,17%
IPCA-15 (IBGE) 10,71% | 6,58% | 2,68% | 5,66% | 1,79% | 0,40% | 0,54% | 0,45% | 0,16% | -0,18% | 0,35% | 3,46% | 4,18% | 4,25%
IGP-M (FGV) 10,54% | 7,19% | -1,68% | 6,10% | -2,67% | 0,82% | 1,69% | 0,18% | -0,93% | -0,67% | -0,72% | -0,86% | 4,39% | 4,25%
IPC RMSP (FIPE) 11,08% | 6,55% | 2,10% | 5,49% | 1,08% | 0,65% | 0,35% | 0,11% | 0,05% | -0,01% | 0,10% | 2,99% | 4,23% | 4,00%
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Inflagao: realinhamento dos precos relativos

Inflacdo (% aa)
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Fonte: IBGE/MP.
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IPCA e grandes conjuntos de precos

indices de Pregos
Em % - acumulado em 12 meses
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Fonte: IBGE/MP e BCB.
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IPCA: Evolucao Mensal e Padrao Sazonal

Inflacdo Mensal (% ao més)
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0,23
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO* SET* ouT* NOV* DEZ*

Fonte: IBGE/MP e BCB. *Estimativa: Mediana Focus de 01/09/2017. **Padrio sazonal da série: SEPLAN-MP.
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IPCA: grupos de precos

IPCA - componentes
Taxa de Variagdo

20,00% - 2015 2016 M 2017 (julho ac.12m)

18,3%

15,00%

10,00%

5,00%

0,00%

-5,00% -
IPCA Alimentagdo Habitacdo  Artigosde  Vestudrio Transportes Comunicacdo Saldee Despesas Educacdo
e Bebidas Residéncia Cuidados Pessoais
Pessoais

Fonte: IBGE/MP.

( SEPLAN mISTERIO DO

’ Secretrs dePancimento EIAMENTO,
< hesosconiricn DESENVOLVIMENTO E GESTAG /07 ¢ s reonam



IPCA: grupos de precos

IPCA e grupos de precos
Em % - acumulado em 12 meses
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Fonte: IBGE/MP.
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IGP-DI: componentes

IGP-DI e componentes
Em % - acumulado em 12 meses
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Inflacao em 12 meses: principais indices

indices de Precos
Em % - acumulado em 12 meses

14%
13%
12%
11%
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2,7% 2,7% >9% 7 e+ 230- INPC 12 meses 3,27%
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Fonte: IBGE/MP. *Estimativa a partir de agosto/17 = Mediana Focus de 01/09/2017.
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Indice de Pre¢os ao Consumidor: séries encadeadas

IPCA-15 e IPCA - indices encadeados por ordem de divulgac3o no més

1,5
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Fonte: IBGE/MP.
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Indice Geral de Pregos: séries encadeadas

IGP-10, IGP-M e IGP-DI - [ndices encadeados por ordem de divulgacio no més
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Fonte: FGV.
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Inflacao e Preco de Commodities Agricolas

indice de Commodities Brasil (IC-Br)
Acumulado em 12 meses (%)

50%

Inflagdo (IPCA)

Acumulado em 12 meses (%)
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Fonte: BCB.
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Impacto da Variagao Cambial no IPCA e IGP-DI

Pass-Through Cambial = Impacto Inflacionario Var. +1% do Cambio em 12 meses

1,2%
O IPCA Pass-Through Cambial
1,0%
B IGP-DI Pass-Through Cambial
0,8%
0,6%
0,4%
0,2%
0,0%
-0,2%
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Fonte: IBGE/MP e FGV.

ENTO,
DESENVOLVIMENTO EGESTAO S0/ f ~o raccany



IPCA, Nucleo Ex2 e indice de Difus3o

IPCA e Nucleo Ex2

indice de Difusdo do
Em % - acumulado em 12 meses

IPCA

Em % do total de itens
12,0% CIIPCA indice de difusdo** jan/16 I
10,7% o5
===|PCA 12 meses
10,0% - 90
=0=|PCA niicleo 12 meses* - 85
8,0% - 80
- 75
6,0%
4,09 5898
2,0% |_| H H
0,0% L1l | A IO 40
- w 5 = - - s = - " 5 = -
3 ) [ 3 3 [5 ) Q 3 3 [3 ) Q 3 3 [
5 £ & 2 &% & 5 5 &8 3 &8 &8 55 8 3 382 &2 5
= = R iy « e = =3 = ) = = 2 = B ~
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Fonte: IBGE/MP. *Conceito Ex2 = Exclusdo mais refinada, de apenas doze itens, sendo dez pertencem ao grupo Alimentacdo
no Domicilio e dois ao dos Precos Administrados por Contrato e Monitorados. Os itens excluidos corresponderam, em
média, a 16% da cesta do IPCA na amostra utilizada. ** indice de Difusdo = Percentual de itens do IPCA com aumento de
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MERCADO
DE CREDITO



Mercado de Crédito

WiEeEElo Gl o (BEE) =7 d . dez/15 dez/16 jul/az var.dez/16-  var.jul/17- dez/15 dez/16 julia7
' ) " g2 ceaie [riéts %dototal %dototal %dototal  dez/15 dez/16  %doPIB  %doPIB  %do PIB
Saldos em final de periodo (em R$ bilhdes)
Total do Crédito no SFN 32193 3.105,5 3.078,7 100,0% 100,0% 100,0% -3,5% -0,9% 53,7% 49,6% 48,2%
pela natureza do tomador
Setor Publico (inclusive estatais) 261,1 2358 227,6 8,1% 7,6% 7,4% -9,7% -3,5% 4,4% 3,8% 3,6%
Setor Privado 2.958,3 2.869,7 2.851,1 91,9% 92,4% 92,6% -3,0% -0,6% 49,3% 45,8% 44,6%
Pessoas Juridicas 1.707,2 1.544,9 1.483,6 53,0% 49,7% 48,2% -9,5% -4,0% 28,5% 24,7% 23,2%
Pessoas Fisicas 1.512,2 1.560,7 1.595,1 47,0% 50,3% 51,8% 3.2% 2,2% 25,2% 24,9% 25,0%
pela natureza do concedente
Instituicdo Publica 1.796,7 1.729,7 1.712,2 55,8% 55,7% 55,9% -3,7% -1,0% 29,9% 27,6% 26,7%
Instituic&o Privada Nacional 947,9 976,2 950,1 29,4% 31,4% 31,0% 3,0% 2,7% 15,8% 15,6% 14,8%
Instituicdo Privada Estrangeira 4747 399,6 401,8 14,7% 12,9% 13,1% -15,8% 0,6% 7,9% 6,4% 6,3%
por tipo do crédito
Crédito Direcionado 1.582,2 1.549,5 1.546,7 49,1% 49,9% 50,2% -2,1% -0,2% 26,4% 24,7% 24,2%
Imobiliario 572,3 605,7 618,5 17,8% 19,5% 20,1% 5,8% 2,1% 9,5% 9,7% 9,7%
Rural 2311 241,6 253,0 7,2% 7,8% 8,2% 4,5% 4,7% 3,9% 3,9% 4,0%
BNDES 679,4 601,0 576,4 21,1% 19,4% 18,7% -11,5% -4,1% 11,3% 9,6% 9,0%
Outros 99,3 101,2 98,8 3,1% 3,3% 3.2% 1,9% -2,4% 1,7% 1,6% 1,5%
Pessoas Juridicas 875,3 797,7 769,7 27,2% 25,7% 25,0% -8,9% -3,5% 14,6% 12,7% 12,0%
Pessoas Fisicas 706,9 751,8 776,9 22,0% 24,2% 25,2% 6,4% 3,3% 11,8% 12,0% 12,2%
Crédito Livre 1.637,1 1.556,0 1.532,0 50,9% 50,1% 49,8% -5,0% -1,5% 27,3% 24,8% 24,0%
Pessoas Juridicas 8319 747,1 713,8 25,8% 24,1% 23,2% -10,2% -4,5% 13,9% 11,9% 11,2%
Pessoas Fisicas 805,3 808,38 318,2 25,0% 26,0% 26,6% 0,4% 1,2% 13,4% 12,9% 12,8%
(Gl Livie () ey dez/ dez/ dez/15 dez/16 jul/az var.dez/16-  var.jul/17- dez/15 dez/16 jul/az
_ S ez/ls ez/1 %dototal %dototal %dototal  dez/15 dez/16  %doPIB  %doPIB  %do PIB
Novas Concessdes, Spread e Inadimpléncia
Novas Concessdes (acumulado em 12 meses em R$ bilhdes) 3.050,1 2.840,0 2.864,1 100,0% 100,0% 100,0% -6,9% 0,8% 50,8% 45,3% 48,2%
Pessoas Juridicas 14751 1.282,5 1.234,2 48,4% 45,2% 43,1% -13,1% -3,8% 24,6% 20,5% 20,8%
Pessoas Fisicas 1.575,0 1.557,6 1.630,0 51,6% 54,8% 56,9% -1,1% 4,6% 26,2% 24,9% 27,5%
Spread (em pp ao ano) 32,0 40,3 37,6 84 pp -2,7pp
Pessoas Juridicas 15,0 16,7 16,7 1,7 pp 0,0 pp
Pessoas Fisicas 48,2 60,2 54,5 12,0 pp -5,7 pp
Inadimpléncia (% de créditos em atraso de + de 90 dias) 53 57 5,6 0,4 pp 0,0 pp
Pessoas Juridicas 45 52 55 0,8 pp 0,3 pp
Pessoas Fisicas 6,2 6,1 57 -0,1 pp -0,3 pp

( SEPLAN MINISTERIO DO :

‘ Secearade Panciamento PLANEJAMENTO,
 esunosEcondmics DESENVOLVIMENTO EGESTAO 0/t - no rrooms



Evolucao do Crédito Livre e Direcionado

Saldo Total do Crédito
Em % PIB

Total SFN
. jul/17
dez/15 48,2%
26,4%
50,0%
24,2%
40,0% -
L Crédito Direcionado
%
30,0%
23,2
zo?g% Crédito Livre 20,0%
10,0%
0,0%
julfos julfo9 jul/10 jul/11 jul/12 jul/13 jul/14 jul/15 jul/16 jul/17
Fonte: BCB.
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Evolucao do Crédito por Grandes Modalidades

—2—Crédito Direcionado Imobilidrio —=—Crédito Direcionado Rural
Saldo Total do Crédito em % PIB —+Crédito Direcionado BNDES wx=Crédito Livre PF
16% —o—Crédito Livre PJ

14% |

12%12

10%

0%
jul/08 jul/09 jul/10 jul/11 jul/12 jul/13 jul/14 jul/15 jul/16 jul/17

Fonte: BCB.
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Evolucao do Crédito por Natureza da IF

Participacdo na Carteira

Total de Crédito ===Bancos Publicos % Total
60% -
=—Bancos Privados Nacionais % Total
55% -

=C=Bancos Estrangeiros % Total
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Fonte: BCB.
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Novas Concessoes de Crédito Liv

Crédito Livre as Empresas - Média Didria de Novas Concessdes Reais

re - P)J e PF

Crédito Livre as Familias - Média Diaria de Novas Concessdes Reais (IPCA)

(IPCA) Com Ajuste Sazonal - R$ milhdes do Gltimo més
10.000 fev/14 - 9.000
8.690
fev/13 K-~
- 8.500
9.000
- 8.000
8.000
7.739 - - 7.500
7.000 . “~s - 7.000
M\ 6.711
6.660Y -
- 6.500
6.000 u!
=—Crédito Livre as Empresas J bgq P r e
H 5 “=a 6.000
5.000 =0=Crédito Livre as Familias
- 5.500
4.706
4.000 5.000
jul/12  janf13  jul/13 jan/14 jul/14 jan/15 jul/15 janf/16 jul/16 jan/17  jul/17
Fonte: BCB. *Ajuste sazonal da série: SEPLAN-MP. Série dessazonalizada pelo X-13Arima-Seats/X12-Arima.
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Crédito Livre: Novas Concessoes de Crédito as Empresas

Crédito as Empresas - Média Didria de Novas Concessdes Reais

(IPCA)
MM3 - Com Ajuste Sazonal - 2013=100
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Fonte: BCB. *Ajuste sazonal da série: SEPLAN-MP. Série dessazonalizada pelo X-13Arima-Seats/X12-Arima.

( SEPLAN MINISTERIO DO

’ e e PLANEJAMENTO, k
 AssuntosEcondricos DESENVOLVIMENTO EGESTAO 200t onh i niem



Crédito Livre: Novas Concessoes de Crédito as Familias

Crédito as Familias - Média Didria de Novas Concessdes Reais

(IPCA)
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Fonte: BCB. *Ajuste sazonal da série: SEPLAN-MP. Série dessazonalizada pelo X-13Arima-Seats/X12-Arima.
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Endividamento das Familias

Endividamento* das Familias - Outros

Endividamento* das Familias - Crédito
Créditos

jul/12 Habitacional
ﬁlﬂa Renda Acumulada em 12 Meses 31,4 % da Renda Acumulada em 12 Mei?,o
18,8 - 20,0
PR il T YN 18,5
30,0 | e =====1 180
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=" de 8,2 pp - 10,0
r'd
”"
. - 8,0
24,0 - Pid . . - ..
e Endividamento das Familias - Outros Créditos
”‘ - 6,0
- ‘A _ |
“—“ - = s rs . . . :"2
- -=Endividamento das Familias - Crédito Habitacional )
220 45
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20,0 0,0
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Fonte: BCB.

*Endividamento = relagdo entre o valor atual das dividas das familias com o Sistema Financeiro Nacional e a renda das
familias acumulada nos tltimos doze meses.
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Comprometimento Financeiro da Renda das Familias

Comprometimento* das Familias - Outros Comprometimento* das Familias - Crédito
Créditos Habitacional
# ga Renda Mensal - MM3 - Dados out/11 % da Renda Mensal - MM3 - Dados Dessazonaliz_a%oa
Dessazonalizados 21,3
21,0 -
- 25
20,0 -
- 20
19,0 -
18,7 - 1,5
18,0 -
17,6 - 1,0
17,0 1 —— Comprometimento das Familias - Qutros Créditos
16,0 Comprometimento das Familias - Crédito - 05
Habitacional
15,0 0,0
- a - a - a - a - a . a - a - a - a .
$ 8% fF Y FIOEEORIORGEEYIOR:IOEE
(=) B (=] S = ..:‘ = - = - = - = - = ..:‘ = : =
[} ) =} [} o o = = N N w w - B w w o [} ~N
Fonte: BCB. *Comprometimento de renda = relacdo entre o valor correspondente aos pagamentos esperados para o servigo da

divida com o Sistema Financeiro Nacional e a renda mensal das familias, em média mével trimestral, ajustado sazonalmente.
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Crédito Livre Total: Spread e Inadimpléncia

Spread Médio (em pp) Inadimpléncia (% do
Crédito Livre Total total)
Crédito Livre Total
450 —Spread Médio Total fev/17 6,4
42,71 —‘
mai/17
=—=|nadimpléncia Média Total 5,94
5,9
40,0
r 5,62
5,38 5,4
35,0 37,60
4,9
30,0
4,4
25,0
24,22 3,9
20,0 I | I | I | I | I — 3,4
jul/12 jan/13 jul/13 jan/14 jul/14 jan/15 jul/15 jan/16 jul/16 jan/17 jul/17
Fonte: BCB.
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Crédito Livre as Familias: Spread e Inadimpléncia

Spread Médio (em pp)

Inadimpléncia (% do

Crédito Livre PF total)
Crédito Livre PF
650 fev/17 - 75
62,60
==Spread Médio PF
69,95

==Inadimpléncia Média PF 1 70

550 |
50,0 - mai/16 1 65

6,32

45,0
6,0

40,0 +
5,76

34,80

350
5,5

30,0
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30,53 mar/15
5,16
25,0 : 1 ‘ ‘ ‘ ! : : * — 5,0
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Fonte: BCB.
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Crédito Livre as Empresas: Spread e Inadimpléncia

Spread Médio (em pp)

Crédito Livre PJ

Inadimpléncia (% do
total)

21,0 - Crédito Liv_re%!o
out/16
18,76
150 - ===Spread Médio PJ
4 7,0
17,0 | —Inadimpléncia Média PJ 65
mai/17
5,96 1 60
15,0
5,51
12,92
13,0 5,0
11,0
4,0
3,55
9,0
4 3,0
7,0 -
5,0 f f f f f f f f f f 2,0
jul/12 jan/13 jul/13 jan/14 jul/14 jan/15 jul/15 jan/16 jul/16 jan/17 jul/17
Fonte: BCB.
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MERCADOS
FINANCEIROS



Mercados Financeiros

BCB/Focus: 01/09/2017

(AHlETES e s (BE) -7 dez/15 dez/16 e 7 var.dez/15- var.dez/16- var.jul/17- var.jul/17-

- ) ) dez/14 dez/15 dez/16 juliLe
em R$ bilhdes
Titulos Bancérios & Prazo (CDB/RDB) - saldo 627,4 578,9 729,0 1,1% 13,6% 16,2% 25,9%
Caderneta de Poupanca - saldo 656,6 665,0 641,3 681,2 -0,9% 1,3% 2,4% 6,2%
Fundos de Investimento Financeiro - saldo 2.473,0 2.953,4 2.738,2 3.310,4 14,7% 19,4% 12,1% 20,9%
Fundos Extramercado - saldo 11,9 14,9 14,9 12,8 19,7% 25,0% -14,0% -13,9%
Fundos de Agdes - saldo 144,1 158,1 164,9 172,1 -21,0% 9,7% 8,8% 4,3%
Tesouro Direto - saldo 25,6 41,1 342 47,3 67,3% 60,5% 15,3% 38,5%
Bovespa - valor das empresas listadas % PIB 31,9% 39,4% 39,1% 42,9% -6,95 pp 7,50 pp 3,51 pp 3,73 pp
Mileio e CapliErs (EUl) il Acum.jan- Acum.jan- var.2015 - var.2016- var.Acum/17 - var.Acum/17 -

jul/a jul/az 2014 201! 201 Acum/1

em RS bilhdes jul/1e jul/ 0: 015 016 cum/16
Acdes (incl.Certif.Depdsito) - emissé&o priméria 6,7% -96,7% 966,7% -
Debéntures - emiss&o primaria 20,6 21,9 20,0 18 461,8% 5,9% -91,7% -90,9%
Notas Promissérias - emiss&o primaria 0,0 0,0 0,0 0,0 - - - -
Certificados de Recebiveis Imobiliarios - emisséo priméaria 3,9 11,3 53 5,6 70,0% 191,9% -50,7% 4,4%

Quotas de Fundos - emissado primaria 21,8% -63,5% 65,0% 114,4%

Mercado Monetério (BCB) agosto-17 _ . _ _ .~
dez/15 dez/16 ago/16 ago/17 var.dez/15- var.dez/16- var.ago/17- var.ago/17-

dez/14 dez/15 dez/16 ago/16

Taxas de juros

Taxa Selic Efetiva (% aa) 14,15 13,65 14,15 9,15 2,6 pp -0,5 pp -4,5 pp -5,0 pp
CDI (% aa) 14,14 13,63 14,13 9,14 2,6 pp -0,5 pp -4,5 pp -5,0 pp
Swap DI-Pré 180 dias (% aa) 15,18 12,45 13,86 7,73 2,6 pp -2,7pp -4,7 pp -6,1 pp
Swap DI-Pré 360 dias (% aa)
Mercado Monetério (BCB) setembro-17 )
var.dez/15- var.dez/16- var.set/17- var.set/17-
dez/15 dez/16 set/16 set/17 dez/14 dez/15 dez/16 set/16 2017 2018 2019
Taxa Selic Meta (% aa) 14,25 1375 14,25 9,25 2,5pp 0,5 pp 4,5 pp 50pp | 7.25% | 7,50% | 8,00%
TILP (% aa) 7,00 0 50 00 2,0 pp pp 5 pp 5 pp
Risco Pais (BCB) agosto-17 var. pb var. pb var. pb var. pb
dez/15 dez/16 ago/16 ago/17 dez/15 - dez/16 - ago/17- ago/17-
Média mensal (em pontos-base) dez/14 dez/15 dez/16 ago/16
EMBI+ (JPMorgan) 523 328 311 272 264 pp -195 pp -56 pp -39 pp
CDS 5 anos 495 281 260 196 294 pp -214 pp -85 pp -64 pp
CDS 10 anos 558 360 339 312 299 pp -199 pp -48 pp -27pp
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Evolucao dos Instrumentos Financeiros de Poupanga

Saldo Total em % PIB

55% 55%
—Caderneta de Poupanga -=Fundo de Investimento Financeiro (FIF) )
|
50% e 50%
—x=Extramercado — —Fundo de A¢des ,jr
A
45% s | a5%
il
=e~Tesouro Direto —=CDB/RDB ot
40% FT 40%
Froon oo
PO g
35% ;ﬁ | 35%
R wmﬁ'
) _J?T:wh:ﬁ'ﬁ—.ml:‘w
% A il 30%
b |
25% | 25%
20% - - 20%
N g o~
/z' ""-\..._.__‘. e e,
15% T N | 15%
iy
N,
- - -z e S - /—‘-
- ———— T ————— = - 10%
M T s g e v T S -

I i i | 5%
0% eoee JAPAASAAPAPAPAPAp g g SEEEe v 220000
jul/o8 jul/o9 jul/10 jul/11 julf12 jul/13 julf1a julf1s jul/16 jul/17

Fonte: BCB.
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Evolugcdo das Taxas de Juros (Meta Selic e TILP)

Juros - Selice TILP
Taxas Efetivas Anualizadas (%

aa)
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Juros Spot, 180 e 360 dias

Taxas Efetivas Anualizadas (%

aa)
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Evolucao das Taxas Reais de Juros Ex-ante e Ex-post

Taxas de Juros Reais (CDI/IPCA) ex-ante e ex-post
Taxas Anualizadas (% aa)

12,0% ——Juros Reais ex-ante*
=== Juros Reais ex-post** 15 jul/17
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Fonte: BCB e IBGE/MP.

* Juros Reais ex-ante: razdo CDI/IPCA esperada 12 meses & frente com base nos contratos de swap DI-Pré e na mediana Focus para o IPCA.
**Juros Reais ex-post: razdo CDI/IPCA efetivamente observada acumulada 12 meses para trds.
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Evolugcao das Taxas Reais de Juros da NTN-B (Tesouro Direto)

Taxas de Juros Reais (NTN-B 2024%)
Taxas de Compra de Fim do Més (% aa)
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Fonte: STN/MF. *Cupom semestral pago acima da inflacio medida pelo IPCA, taxa anualizada.
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Evolucao do Mercado de Capitais

Valor Médio de Mercado da Empresa
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Evolugcao da Percepgao de Risco-Brasil (EMBi+)

EMBi+ Brasil (spread p.h.)

Periodo de Investment Grade S&P e Fitch
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Evolucao da Percepg¢ao de Risco-Brasil (CDS)

Periodo de Investment Grade S&P e Fitch

CDS 10 anos (p.b.)
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Comeércio Exterior

Indicadores Cambiais (BCB) julho-17 ) ) ) var. mai/17 jun/17 jul/az Céambio = Cambio  Céambio
var.mai/17- var.jun/17- var.jul/17- AT AT AT
2015 mai/l6 jun/16 jul/16 acumul. do var.acumul. var.acumul. var.acumul. | Médio Médio Médio
taxa de variag&o cambial: valorizag&o (-) ou desvalorizag&o (+) ano 12meses 12meses 12 meses 2017 2018 2019
Cambio Nominal (R$/US$) - venda - fim de periodo valor do més: 3,3082| 43,5% -12,6% -13,0% -12,9% -12,9% 3,23 3,39
Cambio Real Efetivo (IPCA) 22,4% -16,4% -17,5% -17,9% -17,6%
Razao Cambio/Salario corrigido pela Produtividade 27,9% -9,2% -20,7% -19,2% -17,1%
Custo Unitério do Trabalho em US$ -21,7% 16,7% 17,5% 18,6% 18,4%
CRNTEED EEiEr (FUNC=Y) (ullie=y var.mai/l7- var.jun/17- var.jul/17- var. el DU/t Ik
i ; acumul. do var.acumul. var.acumul. var.acumul.
mai/16 jun/16 jul/16
Quantidade e Prego Médio ano 12meses 12meses 12 meses
QUANTUM

Exportagdo 8,3% 3,3% 1,6% 9,3% 11,4% 3,3% -2,9% -1,4% 0,2%

Basicos 13,2% -2,7% 6,3% 18,1% 21,3% 4,1% -9,0% -6,2% -2,8%

Semimanufaturados 8,5% 9,9% 2,4% 5,6% -0,8% -0,8% 1,6% 0,9% 0,6%

Manufaturados 2,3% 7,9% -3,9% 1,8% 6,9% 4,6% 2,8% 3,7% 3,7%
Importagéo -15,1% -11,9% -0,2% -7,9% 1,9% 3,2% -1,0% -1,3% 1,1%

Intermediérios -16,3% -7,4% 1,4% 3,8% 2,3% 11,9% 7,1% 8,2% 10,1%

Bens de Capital -16,6% -17,0% -17,0% -56,2% -14,8% -27,3% -14,2% -25,6% -24,2%

Bens de Consumo Duraveis -27,6% -36,0% 16,3% 9,5% -0,1% 3,5% -20,0% -14,7% -9,0%

Bens de Consumo N&o-Duraveis -6,5% -9,2% 20,5% 1,9% 0,4% 4,0% -1,4% 0,2% 3,1%

Combustiveis e Lubrificantes -11,4% -22,1% -15,2% 17,9% 28,1% -2,7% -19,3% -15,9% -11,8%
indice de Rentabilidade das Exportagdes (jan/17) 2,0% -8,2% -2,4% 3,1% 4,4% -2,4% -8,8% -8,0% -6,9%
Razao de Quantum = quantum médio X / quantum médio M (jan/17) 29,3% 15,6% 1,8% 18,9% 9,6% 0,3% -2,5% -0,9% -1,3%

PRECO

Exportacédo (X) -21,6% -6,2% 10,8% 8,0% 3,1% 16,6% 8,7% 10,1% 10,9%

Bésicos -29,7% -6,7% 10,4% 4,2% -1,5% 23,2% 13,4% 14,4% 14,8%

Semimanufaturados -16,1% -3,9% 18,6% 15,5% 9,2% 18,8% 11,6% 13,5% 14,4%

Manufaturados -11,3% -5,9% 7,4% 8,5% 5,1% 7,6% 2,2% 3,8% 5,0%
Importacéo (M) -11,9% -8,9% 9,2% 7,1% 4,2% 4,7% -2,5% -1,0% 0,1%

Intermediarios -6,4% -1,7% 5,3% 4,5% 4,0% 2,2% -3,7% -2,5% -1,5%

Bens de Capital -5,3% -5,0% 0,8% 8,3% -8,8% 0,4% -2,6% -1,0% -1,9%

Bens de Consumo Duraveis -4,6% -3,9% 1,8% 2,4% 2,9% 1,7% 0,0% 0,8% 1,4%

Bens de Consumo N&o-Duraveis -7,5% -2,8% 3,6% -1,0% 5,1% -1,8% -1,9% -1,8% -0,9%

Combustiveis e Lubrificantes -37,9% -26,6% 62,0% 32,5% 23,7% 36,3% 1,3% 6,8% 11,7%
Termos de Troca = pre¢o médio X/ preco médio M -11,0% 3,1% 1,5% 0,9% -1,1% 11,4% 11,5% 11,2% 10,8%

@ SEPLAN

@ Assuntos Econtmicos

PLANEJAMENTO,
DESENVOLVIMENTO EGESTAO S0/ f ~o raccany

MINISTERIO DO




Taxa Nominal de Cambio Diaria RS/USS

Volatilidade do Cambio Nominal*

Taxa de Cimbio Nominal R$/USS
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Balanga Comercial Semanal: Saldo e Médias Diarias em 52 Semanas

Saldo da Balanca Comercial
Acumulado em 52 Semanas
USS milhdes FOB

Saldo da Balang¢a Comercial
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Fonte: SECEX/MDIC.
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Taxa Nominal de Cambio Mensal RS/USS

Taxa Nominal de Cimbio R$/USS Volatilidade* do Cambio Nominal
Venda - Fim de Periodo cdlculo em 12 meses méveis
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Fonte: BCB.*Volatilidade = Coeficiente de Variagdo Movel de 12 meses.
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Evolugdo dos Indices de Cambio

indices de CAmbio (MM 12 meses)
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Saldo da Balan¢a Comercial, Razao de Quantum e Termos de Troca

Saldo da Balanga Comercial

Ido d I ial Razao de Quantum e Termos de Troca*
Acumulado em 12 Meses Saldo da Balanga Comercia MM12 meses
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Fonte: BCB e FUNCEX.

*Razdo de Quantum = (Volume Exportado / Volume Importado) e Termos de Troca = (Preco Médio Exportacdes / Preco Médio Importagdes).
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Exportacoes: Rentabilidade, Preco e Cambio

Cambio Efetivo Real (IPCA) e Exportacdes (Pre¢o e indice de Rentabilidade)
MM 12 meses (2006 = 100)
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Quantum das Exportagoes e das Importagoes

Exportagdes e Importacbes - Quantum
MM 12 meses (2006 = 100)
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Exportagoes: valor, quantum e prego

Exportagdes Quantum e Preco
Média Movel 12 meses (2006 = 100)

Exportagdes Valor
Acumulado em 12 meses (USS$ milhdes FOB)
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Quantum Exportado Total e por Classes de Produtos

Quantum Exportado
MM 12 meses (2006=100)
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127,0
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118,90

Manufaturados
85,0
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Quantum Exportado Total e por Categorias Econdmicas

Quantum Exportado
MM 12 meses (2006=100)
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Combustiveis
168,7

Intermedidrios
123,7

Exportacdes
Totais 118,90

Bens de Capital
112,7
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N&o-Duraveis
84,3
Bens de Consumo
Duréveis
83,6
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Importagoes: valor, quantum e prego

Importagdes Quantum e Prego

Importag¢oes Valor
Média Movel 12 meses (2006 = 100)

Acumulado em 12 meses (US$ milhdes FOB)
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Quantum Importado Total e por Categorias Econ6micas

Quantum Importado
MM 12 meses (2006=100)
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>

Preco Internacional das Commodities Brasileiras

indice de Commaodities Brasil em US$
MM 12 meses (2006=100)
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Brasil (IC-Br)
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Evolucao das Exportacoes Brasileiras por Paises de Destino

% do Valor Total Exportado
25%

23,8%

W 2001-2005 W 2006-2010 2011-2016 M 2017 (Ac. 12m até JULHO)

20%

15%
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0%

Fonte: SECEX/MIDC.
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Contas Externas

BCB/Focus: 01/09/2017

Balango de Pagamentos (BCB) julho-17 U7 ac.12 var.2016- var.jul/l7 e T | T = var. acum. var. acum.
2016 meses 2015 ac.12m - maill6 jun/16 do ano - jan-do ano - jan-{ 2017 || 2018 | 2019
em US$ milhdes 2016 mai/17 jun/17
Resultado BP 3.818 6.862 3.940 79,7% -42,6% -67,9% 981,5% -68,8% -62,4%
Saldo em Transagdes Correntes (STC) -59.434 -23.530 -13.788 -60,4% -41,4% -153,4% -13,8% -108,3% -78,3% | -16,70 | -32,00 | -40,00
STC como % do PIB -3,3% -1,3% -0,7% 2,0 pp 0,6 pp 0,9 pp 0,8 pp
Balanga Comercial 17.670 45,037 59.337 154,9% 31,8% 86,3% 40,0% 56,2% 53,6% 63,0 49,8 38,3
Exportagdes 190.092 184.453 204.568 -3,0% 10,9% 18,6% 15,3% 19,6% 19,0% | 211,81 | 214,00 | 222,50
Importagées 172.422 139.416 145.231 -19,1% 4,2% -1,0% 6,3% 7,5% 7,3% 148,80 | 164,24 | 184,16
Servigos -36.918 -30.447 -31.897 -17,5% 4,8% -11,1% 31,0% 5,0% 8,5%
Rendas Priméarias -42.909 -41.080 -43.676 -4,3% 6,3% -7,8% 6,3% 12,6% 10,9%
Rendas Secundarias (transferéncias) 2.724 2.961 2.447 8,7% -17,3% -12,3% -36,3% -28,9% -29,8%
Conta Capital 461 274 374 -40,6% 36,6% 166,4% 183,1% 60,5% 77,2%
Conta Financeira 55.155 16.394 9.474 -70,3% -42,2% -222,6% -22,1% -162,9% -90,8%
Investimento Direto 61.175 70.367 81.848 15,0% 16,3% 11,8% 22921,8% 28,8% 41,8%
Investimento Estrangeiro Direto (IED) 74.694 78.182 84.499 4,7% 8,1% 1,8% 1858,5% 7,2% 18,6% 75,00 | 75,00 | 80,00
Investimento em Carteira 22.269 19.217 19.577 -186,3% 1,9% -213,2% -23,4% -4,2% 72%
Acdes 6.366 7.049 1.068 10,7% -115,1% -164,4% -18,8% -144,0% -108,1%
Titulos de Renda Fixa 12.340 30.495 18.631 -347,1% -38,9% -268,4% 362,3% -74,1% -83,0%
Outros Investimentos, Fluxos de Capitais 28.290 34.756 52.797 22,9% 51,9% -62,4% -399,6% 90,6% 121,6%
Reservas Internacionais - conceito liquidez 356.464 365.016 381.029 2,4% 4,4% 3,6% 3,2%
Divid ernaB a(BCB 0
0 016 ! ar. pp - ar. pp
- % do tota % do tota % PIB % do PIB
= 5 Be
Divida Externa Total - conceito ampliado 665.101 671.647 674.427 100,0% 100,0% - 37,0% 34,9% -2,1pp
Divida Externa Bruta 334.745 321.297 306.059 50,3% 45,4% -4,9 pp 18,6% 15,8% -2,8pp
Setor Publico 68.208 74.379 75.055 20,4% 24,5% 4,1 pp 3,8% 3,9% 0,1pp
Setor Privado e Setor Publico Financeiro 266.537 246.918 231.004 79,6% 75,5% -4,1 pp 14,8% 11,9% -2,9 pp
Curto Prazo 51.140 56.327 46.176 15,3% 15,1% -0,2 pp 2,8% 2,4% -0,5 pp
Médio e Longo Prazo 283.605 264.970 259.883 84,7% 84,9% 0,2 pp 15,8% 13,4% -2,3pp
Empréstimos Intercompanhia 205.711 222.344 236.723 30,9% 35,1% 4,2 pp 11,4% 12,2% 0,8 pp
Titulos de Renda Fixa no Brasil de posse de néo residentes 124.645 128.006 131.644 18,7% 19,5% 0,8 pp 6,9% 6,8% -0,1pp
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Brasil: Cambio Efetivo Real e Ajuste nas Contas Externas

Saldo em Transagdes Correntes e Cambio Real Efetivo (IPCA)

Saldo da Balanga Comercial e de I Transagoes Correntes MM12 meses

Servicos 2006 = 100
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Saldo em Transa¢des Correntes como % do PIB

Valores Acumulados em 12

Meses
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Financiamento do Déficit em Transag¢oes Correntes

Em % do PIB -
1 Saldo em Transacoes Correntes

8,0%
B Investimentos Diretos

M Investimentos em Carteira

6,0%
4,0%
2,0%

” = .

-2,0%

-4,0%

-6,0%
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017%

Fonte: BCB. *Acumulado em 12 meses até julho/2017.
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Detalhamento do Saldo em Transac¢6es Correntes

Balan¢a Comercial, de Servigos e Rendas
Acum.12 meses - USS bilhdes
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Balan¢a de Servigos e Principais Componentes

Balanga de Servigos e principais componentes

Acum.12 meses - USS bilhdes
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-3,45
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\/,, e e — 4,36
Propriedade Intelectual
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Viagens
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Conta Financeira e Principais Componentes

Saldos da Conta Financeira
Valores + Ingressos Liquidos / - Saidas Liquidas
Acum.12 meses - US$ bilhdes

Investimento Direto
81,85

Investimento em Carteira
-19,58

Outros Investimentos*
-39,97

120
100
80
60
40
20
0 / LI
!
-20
-40
-60
MR NONNNNOO OO rHrddda NN NTITTTNNNNOOOONMNN
=R =R R =K== KR ke e R ke R R e i ke R R e e e K G G R e G G G R G R R R R kG
B e P e S R e
S S gl 2S5 gl 35 gR30glSSgl3SglEISgl2og2SSgl2SSgl3
S0l w T o & w "o B o B w T o w "o s T o8& e "o 8w =0 8w "0 &w™
Fonte: BCB. *Empréstimos e Créditos Comerciais.

‘ Secretaria de Plansjaments
@ Assunnos Econdenicos

MINISTERIO DO
PLANEJAMENTO,
DESENVOLVIMENTO EGESTAO 20 ¢ %o

FEDERW KL



-

Investimentos Diretos — Principais Componentes

Investimentos Direto - principais componentes
Valores + Ingressos Liquidos / - Saidas Liquidas
Acum.12 meses - USS$ bilhdes

Investimentos no Pais -
Participagdo no Capital
61,59

Investimentos no Pais -
Operacdes
Intercompanhias
22,91
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Investimentos em Carteira — Principais Componentes

Investimentos em Carteira - principais componentes
Valores + Ingressos Liquidos / - Saidas Liquidas
Acum.12 meses - USS$ bilhdes
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Reservas Internacionais e Swap Cambial

Operagdes de Swap Cambial*

Reservas Internacionais
Saldo Liquido

Conceito Liquidez
USS milhdes USS milhdes
160.000 - - 450.000
140.000 - 400.000
abr/15 381.029
120.000 112.825
’ - 350.000
100.000 -
- 300.000
80.000 -
- 250.000
60.000 -203.562
- 200.000
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Fonte: BCB. * Valores positivos impli em posi¢do liquida dida em cdmbio e valores negativos em posicao liquida comprada em cambio.
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Resultado do Governo Central (STN/MF)

ACIMA DA LINHA (STN/MF)

Receita Total
Receitas do Tesouro Nacional
Receitas da Previdéncia Social
Transferéncias a Estados e Municipios
Receita Liquida Total
Despesa Total
Despesa do Tesouro Nacional
Beneficios Previdenciarios

Resultado do Governo Central (STN/MF)

ACIMA DA LINHA (STN/MF)

Resultado Primério do Governo Central

julho-17

julho-17

1.059.889
784.125
275.765
171.394
888.495
812.632
496.043
316.590

Contas Publicas

Valores Acumulados em 12 meses (R$ milhdes)

2013

1.178.983
871.836
307.147
181.895
997.088
920.095
563.092
357.003

Valores

2013

2014

1.221.474
883.971
337.503
198.462

1.023.013

1.040.223
646.022
394.201

2014

2015

1.247.789
897.517
350.272
204.684

1.043.105

1.158.701
722,611
436.090

2015

-115.596

2016

1.314.953
956.816
358.137
226.835

1.088.118

1.249.393
741.522
507.871

Acumulados em 12 meses (R$ milhdes)

2016

-161.276

jul/a7 acum. 12
meses

1.335.135
970.879
364.256
241.590

1.093.545

1.275.405
737.291
538.114

jul/a7 acum. 12
meses

-181.860

2016/ 2015

6,6%
2,2%
10,8%
4,3%
7,8%
2,6%

var. %

Acum.12

meses / 2016

1,5%
1,7%
6,5%
0,5%
2,1%
-0,6%

% do PIB

2016

Acum. 2017/
Acum. 2016

2,5%
3,1%
12,2%
0,9%
3,8%
-1,0%

jul/a7 acum. 12
meses

BCB/Focus:

2017

01/09/2017

2018

2019

Tesouro Nacional
Previdéncia Social

Resultado do Setor Puablico (BCB)

ABAIXO DA LINHA (Necessidade de Financiamento do Setor Publico)

Meta Superavit Primario - PLDO 2018 (% do PIB)

julho-17

116.687

126.850

39.487

-29.778
-85.818

-11.542
-149.734

Valores Acumulados em 12 meses (R$ milhGes)

2013

2014

2015

20

-8.002
-173.858

jul/a7 acum. 12
meses

-0,5%

2015

-0,2%

% do PIB

2016

jul/a7 acum. 12
meses

2017

Resultado Primério do Setor PUblico Consolidado

Governo Central

Estados e Municipios

Empresas Estatais (exclui Petrobras e Eletrobras)
Juros Nominais (sem desvalorizag@o cambial)
Resultado Nominal (sem desvalorizac&o cambial)

Divida Liquida do Setor Pdablico (BCB)

saldos em final de periodo (R$ milhdes)

julho-17

-104.951
-86.086
-21.511

2.645

213.863

108.912

dez/12

-91.306
-75.291
-16.337
322
248.856
157.550

dez/13

32.536
20.472
7.790
4.274
311.380
343.916

111.249
116.656
-9.684
4.278
501.786
613.035

Saldo em R$ milhdes

dez/14

dez/15

155.791
159.473
-4.666
983
407.024
562.815

dez/16

170.520
182.371
-10.045
-1.806
428.191
598.711

juliiz

dez/15- dez/14 dez/16- dez/15

var. %

jul/17- dez/16

Setor Publico Consolidado (R$ milhdes) 1.550.083 1.626.335 1.883.147 2.136.888 2.892.913 3.206.073 13,47% 35,38% 10,83%
Governo Central 1.002.205 1.025.358 1.200.680 1.312.962 2.090.133 2.404.920 9,4% 59,2% 15,1%
Estados e Municipios 519.423 569.794 643.066 771.635 747.503 745.022 20,0% -3,1% -0,3%
Empresas Estatais 28.456 31.183 39.402 52.292 55.278 56.132 32,7% 5.7% 1,5%
Divida Interna Liquida 2.169.502 2.341.011 2.669.547 3.289.112 3.856.985 4.162.867 23,2% 17,3% 7,9%
Divida Externa Liquida -619.419 -714.676 -786.400 -1.152.224 -964.072 -956.794 46,5% -16,3% -0,8%
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 32,2% 30,5% 32,6% 35,6% 46,2% 50,1% 30pp 10,6 pp 39pp 52,0% 55,7% 57,8%
Divida Bruta do Governo Geral (% do PIB) 53,7% 51,5% 56,3% 65,5% 69,9% 73,8% 92pp 4,4pp 39pp
Divida Bruta do Governo Geral ( R$ milhdes) 2.583.946 2.747.997 3.252.449 3.927.523 4.378.486 4.722.126 20,76% 11,48% 7,85%
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Ajuste Fiscal e Recuperacao Economica

PIB (var.real %) Resultado Primario (% PIB)
8 T 715 T 8
7 4+ - 7
+ 6
+ 5
+ 4
2,5 26 + 3
2,0

+ 2
0,5 T 1
| | | | 0

I I I I
- -1
2 4 12
-3 + I PIB ~— Resultado Primario . + -3
-4 + 38 36 + -4
-5 - - -5

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018* 2019* 2020*

Fonte: IBGE/MP e BCB.
* Anexo IV de Metas Fiscais da LDO 2017, PLDO 2018 e Grade de Pardmetros Macroecondmicos (SPE/MF) de julho/2017.
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Resultado Primario do Governo Central - % do PIB

Resultado Primdrio do Governo Central Receita Primdria Liquida e Despesa Primdria
Acumulado em 12 meses Acumulado em 12 meses
% do PIB % do PIB
4,0% 23,0%
Resultado Primdrio do Governo Central s Recgita Primdria Liquida s Despasa Primdria
B'n%Z.E?% 22,0%
2,0% 21,0%
nov/16
o
1,0% “n 200%0, 05
19,2%
0,0% 19,0%
-1,0% 18,0%
17,1%
-2,0% 17,0%
16,5%
o 0
-3,0% -2,84% 16,0%
-4,0% 15,0%
S ) "3 - "z ] \ b o ) o o A A
&\é’ o\v" o\\@ Q\‘\ \\'s- “\\v . $\5 o\\- ‘)\\-O' Q\'\- “>\'¢ o\'& o\\‘» o\’v ‘>\\‘\ o\'\- Q\\'\v o\‘\- o\\\z
A ko N @ ¥ @ A @ Ay @ A @ A @ v R A o N

Fonte: BCB e STN/MF.
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Resultado Primario do Governo Central — Valores Correntes

Resultado Primario do Governo Central
Acumulado em 12 meses
RS bilhdes Correntes

150

100
79

50

-50
-100 564

-150 486

Resultado Primério do Governo Central

-200

-250

J S
\o\\@ & <‘\0 \\@ e\\-

o7
¥ & 3

o

> o
R > 0\\0
A ¢ A ¢

Fonte: STN/MF.
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Receita Primaria Liquida e Despesa Primaria
Acumulado em 12 meses
RS bilhdes Correntes

1.350

1.150
1.094

950
750

550

== Despesa Priméria

350
-182

150

] ] ] o A A
"y - %4 i %4 %4
&y EF @&
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Resultado Primario do Governo Central — Valores Constantes

Resultado Primdrio do Governo Central Receita Primaria Liquida e Despesa Primdria
Acumulado em 12 meses Acumulado em 12 meses

RS bilhdes de fev/2017 R$ bilhGes de fev/2017

250 1.400

1.100
1.000

900

800
-150 Resultado Primério do Governa Central Recsita Primaria Liguida —0—Despesa Priméria
700
-200 184
-250 600
e @ ¢ © @ @ O @ @ @ & @& o o@ oo o @
) \) N A\ N \ N A\ N \\ N A\ N \} N A\ P \\ )
- S § & $ & $ & = & $ & $ o > & $ & §

Fonte: STN/MF.
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Regime Geral da Previdéncia Social

Receita Liquida e Despesa da Previdéncia Social

Resultado Previdéncia Social
Acumulado em 12 meses

Acumulado em 12 meses

% do PIB % do PIB
0,0% 9,0%
-0,5% 8,5%
8,4%
-1,0% 8,0%
-1,5%1,409 7,5%
1,5%1,40% Resultado RGPS ——— Receita Liquida do RGPS —C— Despesa do RGPS !
-2,0% 7,0%
6,6%
-2,5% 6,5%
-2,72%
-3,0% 6,0%
5,7%
-3,5% 5,5%
5,2%
-4,0% 5,0%
¢ @ @ © © @& O 9 @ @ @ & & @ @ ® ¢ & @
N \ ) A\ N \\ N A\ N \ N A N \ N A N \\ N
¥ & ¥ & 9 & ¥ & ¥ & ¥ & $ & ¥ & ¥ & ¥

Fonte: BCB e STN/MF.
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Resultado Primario do Setor Publico Consolidado

Governo Federal
Resultado Primario
acum. 12 meses

% do PIB

Estatais, Estados e Municipios

Resultado Primario

acum. 12 meses

e Primdrio Governo Central = == Primdrio Estados e Municipios === Primdrio Estatais* % do PIB

3,5% 1,2%

1,0%
0,8%
0,6%
0,4%

05% ey 0%

0,0%
5
-0,2%
-2,5%
-0,4%
-2,85%
-3,5% -0,6%
jul/o8 julfoo jul/10 jul/11 jul/12 jul/13 jul/1a jul/15 jul/16 jul/17

Fonte: BCB. * Nédo inclui Petrobras e Eletrobrds.
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Primario e Nominal do Setor Publico Consolidado
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Divida Liquida do Setor Publico e Taxa de Juros Implicita

Divida Liquida do Setor Piblico (DLSP) Taxa de Juros Implicita da DSLP
% do PIB Acumulada em 12 Meses (%)
60% - 35%

mm Divida Liquida do Setor Publico Consolidado = Taxa de Juros Implicita

SR 30%

50%

40%

- 25%

, 205
- o ()l
LA ot =1 1 [ 15%
20%
- 10%
10%
- 5%
0% - 0%
g @ @ © & @ @ @ 9w @ @ P ¢ @ e e Q8
& @y F WYY YWy YW E e
Fonte: BCB.
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Divida Bruta do Governo Geral

Divida Bruta do Governo Geral (DBGG)
% do PIB

70%

55,5% jun/14
52,8%

20%

10%

oW W W W W R T S
\“v%"\v“\\"‘\?“\@\@*’\\*@\?“\?‘\@“\‘\

Fonte: BCB.

Secretaria de Plancjamento

 Assuntos Econbmicos DESENVOLVIMENTO E GEST EO

gSEPLAN nsrEnooo a&\. ﬁ



ECONOMIA
INTERNACIONAL



Economia Internacional

FMI - World Economic Outlook,
Julho de 2017.

Mundo i var. IVf(rimllS - var. |Vp‘im/16 - 2017 2018
dados do FMI IV trim/14 IV trim/15
Economia Mundial - PIB 3,5% 3,3% 3,4% 3,4% 3,5% 3,6%

Economias Desenvolvidas 1,2% 1,2% 1,9% 2,1% 1,7% 1,8% 2,0% 2,0% 1,9%

Economias Emergentes e em Desenvolvimento 5,3% 5,0% 4,6% 4,2% 4,1% 4,4% 4,4% 4,6% 4,8%

América Latina e Caribe 3,0% 2,9% 1,0% 0,1% -1,0% -1,1% -1,1% 1,0% 1,9%
Comércio Internacional de Bens e Servigos 1,4% 2,8% 1,7% 2,7% 3,8% 3,9%
Sopleslic onas LRt var. IVtrim/16 - var. | trim/17 - var. Il trim/17 - va: ;:Iu“n{nlfl 4 varl g;:ﬁlzl "

IV trim/15 1trim/16 1l trim/16 : . : .

dados da FMI, OCDE, Eurostat, NBSC e METI trimestres trimestres
EUA - PIB 2,2% 1,7% 2,4% 2,6% 1,6% 1,8% 2,0% 2,2%

Consumo das Familias 1,5% 1,5% 2,9% 3,2% 2,7% 2,8% 2,9% 2,7%

Consumo da Administrag&o Publica -1,9% -2,9% -0,9% 1,8% 0,8% 0,4% -0,2% -0,1%

Investimento 10,6% 6,1% 4,5% 5,0% -1,6% 0,9% 1,7% 3,3%

Exportacdes de Bens e Servicos 3,4% 3,5% 4,3% 0,1% 0,4% 0,6% 3,1% 3,3%

Importagdes de Bens e Servigos (-) 2,2% 1,1% 4,4% 4,6% 1,1% 2,7% 3,8% 4,1%
Producéo Industrial 2,2% 3,7% 4,9% -1,8% -1,0% 0,3% 0,6% 2,1%
Desemprego (% da Forga de Trabalho) 8,1% 7.4% 6,2% 5,3% 4,9% -0,3pp -0,3pp -0,7 pp 4,7% 4,6%
Inflagéo Precos ao Consumidor 1,7% 1,5% 0,8% 0,7% 2,1% 1,8% 2,5% 1,9% 2,8% 2,4%
Unido Européia - PIB -0,4% 0,3% 1.7% 2,4% 2,0% 2,0% 2,1% 2,3% 2,1% 1,9% 2,0% 1,8%

Consumo das Familias -0,5% -0,1% 1,0% 2,0% 1,8% 1,6%

Consumo da Administrag&o Publica 0,0% 0,3% 0,8% 1,7% 2,0% 2,0%

Investimento -2,2% -1,6% 2,8% 3,7% 2,5% 2,5%

ExportacGes de Bens e Servicos 2,4% 1,6% 4,7% 6,0% 2,3% 3,0%

Importacdes de Bens e Servigos (-) -0,8% 2,5% 5,0% 71% 2,8% 4,0%
Producéo Industrial -2,1% -0,5% 1,2% 2,3% 1,3% 1,6% 1,1% 2,6%
Desemprego (% da Forga de Trabalho) 10,4% 10,8% 10,2% 9,4% 8,6% -0,8 pp -1,0 pp -1,0 pp 9,4% 9,1%
Inflag&o Precos ao Consumidor 2,4% 1,0% 0,0% 0,2% 1,1% 0,8% 1,8% 1,6% 1,7% 1,8%
Japéo - PIB 1,5% 2,0% 0,3% 1,1% 1,0% 1,7% 1,4% 2,1% 1,3% 1,3% 1,3% 0,6%
Producao Industrial 0,0% -0,7% 2,1% -0,9% -0,2% 2,8% 4,0% 6,0%
Desemprego (% da Forca de Trabalho) 4,3% 4,0% 3,6% 3,4% 3,1% -0,2 pp -0,3pp -0,2 pp 3,1% 3,1%
Inflagéo Precos ao Consumidor -0,2% 1,5% 2,5% 0,2% -0,1% 0,3% 0,3% 0,4% 1,0% 0,6%
China-PIB 7,8% 7.8% 7.3% 6,9% 6,7% 6,8% 6,9% 6,9% 6,8% 6,8% 6,7% 6,4%
Producéo Industrial 10,1% 9,9% 7,9% 6,6% 6,0% 6,2% 6,6% 7,0%
Desemprego (% da Forga de Trabalho) 4,1% 4,1% 4,1% 4,1% 4,0% -0,2 pp -0,1 pp -0,1 pp 4,0% 4,0%
Inflagdo Precos ao Consumidor 2,5% 2,5% 1,5% 1,6% 2,0% 2,2% 1,4% 1,5% 2,4% 2,3%
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PIB das Principais Economias Mundiais

PIB - variagdo (%) ante trimestre anterior com ajuste sazonal
(dados anualizados)
10,0%

8,0%

6,0%

2,0% C\ Q@QCDW
0,0%::/::::V::::1—1—1111:::1

-2,0%
-4,0% —EUA
—Unido Européia
-6,0%
Japao
-8,0%
—~China
-10,0%
= v = = == T = = =2 T = = =2 T = = =2 T =
. N N N N N . N N N . N N . N N
~ w w W & S b « ¢ @ o =) N
Fonte: OCDE.

Obs. Taxa trimestral anualizada.
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Desemprego nas Principais Economias Mundiais

Taxa de Desemprego (% da Forca de Trabalho)
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Fonte: OCDE.
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Inflacao ao Consumidor nas Principais Economias Mundiais

Inflagdo ao Consumidor (var.% ao ano)
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—Unido Européia
3,5%
—Japao
3,0% )
—China
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Fonte: OCDE.
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Exportacoes das Principais Economias Mundiais

Volume Total Exportado - 32 Trimestre de 2012 = 100
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Fonte: OMC.

( SEPLAN MINISTERIO DO

’ s i P PLANEJAMENTO,
Ao Econamicos DESENVOLVIMENTO EGESTAO 200t onh i niem



Déficit Nominal das Principais Economias Mundiais

Resultado Primario do Governo Central (% do PIB)
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Fonte: FMI. * Projecdo.
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Principais Taxas Referenciais de Juros

Taxas Referenciais de Juros - Paises Seecionados - % ao ano
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Principais Moedas Mundiais

Moedas - paises selecionados (indice: ago/2008 = 100)

540

520 Argentina

500

480
460
440
420
400
380
360
340
320
300
280
260
240
220
200
180

BRASIL
160 Meéxico
140 A A\ Africa do Sul
/ ~———
120 A v/-w ~ = Reino Unido
100 P e s = " - e~ R, — 3

N X = = Japao
a0 N, RO ——— «-; —~_ e e = — Zona do Euro

S China
60

Turquia
Russia

nov/08
fev/09
maif09
ago/09
nov/09
fev/10
nov/11
fev/12
maif12
nov/12
ago/13
nov/13
fev/14
mai/14
fev/15
maif15
ago/15
nov/15
fev/16
maif16
ago/16
nov/16
fev/17
maif17
ago/17

Fonte: Bloomberg.
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Principais Indices de Bolsa de Valores Mundiais

Bolsas de Valores - paises selecionados (indice: ago/2008 = 100)
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Fonte: Bloomberg.
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MINISTRO DO PLANEJAMENTO, DESENVOLVIMENTO E GESTAO - DYOGO HENRIQUE DE OLIVEIRA
SECRETARIO EXECUTIVO - ESTEVES PEDRO COLNAGO JUNIOR
SECRETARIO DE PLANEJAMENTO E ASSUNTOS ECONOMICOS (SEPLAN) - MARCOS ADOLFO RIBEIRO FERRARI
SECRETARIO ADJUNTO DA SEPLAN - JULIO ALEXANDRE MENEZES DA SILVA
CHEFE DE GABINETE DA SEPLAN - ELISE SUELI PEREIRA GONCALVES

DIRETOR DE ASSUNTOS MACROECONOMICOS E FISCAIS (DEMAF) - FABIO RIBEIRO SERVO
DIRETOR DE ASSUNTOS MICROECONOMICOS E REGULATORIOS (DEMIR) -- CLAUDIO EVANGELISTA DE CARVALHO
DIRETOR DE ASSUNTOS FINANCEIROS (DEFIN) — SERGIO RICARDO ROSA CALDERINI
DIRETOR DE PLANEJAMENTO, AVALIACAO E ASSUNTOS SOCIAIS (DEPAS), Substituto — RODRIGO RAMIRO
DEMAF - EQUIPE TECNICA RESPONSAVEL:

FABIO RIBEIRO SERVO

FAUSTO JOSE ARAUJO VIEIRA

DIEGO COTA PACHECO

ELDER LINTON ALVES DE ARAUJO

JONATHAS DELDUQUE JUNIOR

PRISCILLA BELLE OLIVEIRA PINTO

SILAS FRANCO DE TOLEDO

SERGIO ROSA FERRAO

SURIPONGSE CHIMPLIGANOND

ASSESSORIA ESPECIAL DE COMUNICACAO SOCIAL:
SEVERINO GOES
THAISIS SOUZA
CARLA SIMOES

CONTATO: demac@planejamento.gov.br
SECRETARIA DE MINISTERIO DO
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